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NOTA INTRODUTORIA

Um inquérito de conjuntura é um instrumento efectivo de analise e interpretagdo da evolugao
da actividade econdmica no curto prazo. As perguntas s&o de caracter qualitativo e reflectem
as opinides dos empresarios sobre a situacdo geral das suas empresas, sobre o
comportamento de algumas variaveis significativas e também sobre as expectativas.

Areas de Inquirigéo:

Comércio em Estabelecimento

Comércio em Feira

Turismo

Construcao

Industria Transformadora

Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes
Turismo Residencial

Nooakowh -~

Os inquéritos s@o realizados na ultima semana de Margo, Junho, Setembro e Dezembro, e
na primeira semana de Janeiro, Abril, Julho e Outubro.

NOTA TECNICA

1. Indicador de Confianga — Metodologia de Composicao:

Média aritmética simples dos saldos de respostas extremas (s.r.e.) das seguintes
variaveis:

Comércio em Estabelecimento
> Actividade Actual

» Perspectivas de Actividade
» Stocks com sinal invertido

Turismo
> Actividade Actual

» Perspectivas de Actividade
» Perspectiva Emprego

Construgao
> Carteira Encomenda

» Perspectivas de Actividade
» Perspectiva Emprego
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Comeércio em Feira

» Vendas
» Perspectivas de Vendas
» Perspectiva Encomendas

Industria Transformadora

» Produgéo Actual
» Perspectivas de Produgéo
» Perspectiva Emprego

Transporte e Servigos Auxiliares aos Transportes

» Actividade Actual
» Perspectivas de Actividade
» Perspectiva Emprego

Turismo Residencial

» Actividade Actual
» Perspectivas de Actividade
» Perspectiva Volume Negdcios

2. Indicador de Clima Econémico — Metodologia de Composigao:

Média aritmética simples dos saldos de respostas extremas (s.r.e.) das seguintes
variaveis:

1. Comércio em Estabelecimento
Vendas
Perspectiva Encomenda
Actividade Actual
Perspectivas de Actividade

2. Turismo
Volume Negécios
Actividade Actual
Perspectiva Actividade

3. Construgao
Actividade Actual
Carteira Encomenda
Perspectiva Emprego

4. Industria Transformadora
Volume Negdcios
Perspectiva de Producéo
Stocks

5. Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes

Actividade Actual
Perspectiva Actividade
Perspectiva Emprego
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3. Saldo de Respostas Extremas

Diferenca entre as respostas positivas e respostas negativas dividido pelo numero total
de respostas S.R.E = (SPasitivo - SNegativo)/N

Apresentacao de Resultados
Os resultados sdo apresentados sob a forma das médias méveis de trés meses (MM3)

Ponderagao

O factor de ponderagéo € o numero de pessoal ao servico (NPS), atribuindo o peso
relativo as empresas.
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l. Sintese dos Principais Resultados

Clima Economico: O ritmo de crescimento econémico voltou a acelerar no primeiro trimestre
do ano, evoluindo positivamente face ao trimestre homélogo, a conjuntura econémica &
favoravel.

Comércio em Estabelecimento: O indicador de confianga manteve-se estagnado, a
conjuntura economica no sector continua sendo desfavoravel. No decorrer do primeiro trimestre
de 2016, o excesso de burocracia e regulamentagdes estatais e a insuficiéncia da procura foram
0s principais constrangimentos do sector.

Turismo: No primeiro trimestre 2016, o indicador de confianga manteve a tendéncia
ascendente dos ultimos trimestres, registando o valor mais alto dos Ultimos sete (7) trimestres
consecutivos, a conjuntura no sector é favoravel. Os empreséarios apontaram o excesso de
burocracia e regulamentagfes estatais como sendo o principal obstaculo do sector no 1°
trimestre de 2016.

Construgdo: O indicador contrariou a tendéncia descendente dos ultimos trimestres, pese
embora ter evoluido negativamente face ao mesmo periodo do ano 2015. A conjuntura
economica no sector continua sendo desfavoravel. A falta de materiais e o nivel elevado da taxa
de juros foram os principais constrangimentos do sector.

Comércio em Feira: O indicador de confianga situa acima da média da série, evoluindo
positivamente face ao trimestre homélogo. A conjuntura no sector é favoravel.

Industria Transformadora: O indicador de confianga manteve a tendéncia descendente dos
ultimos trimestres no entanto, evoluiu positivamente face ao trimestre homélogo, a conjuntura no
sector é favoravel. Segundo os empresarios, a falta de matérias-primas e falta de agua e energia
foram os principais constrangimentos do sector no decorrer do primeiro trimestre 2016.

Transporte e Servigos Auxiliares aos Transportes: No primeiro trimestre de 2016, o indicador
de confianga contrariou a tendéncia descendente dos Ultimos trimestres, a conjuntura no sector é
favoravel. De acordo com os empresarios a concorréncia e as dificuldades na obtencdo de
crédito bancario foram os principais constrangimentos do sector no decorrer do 1° trimestre
2016.

Turismo Residencial: No 1° trimestre 2016, o indicador de confianga do turismo residencial
manteve a tendéncia ascendente do Ultimo trimestre. O indicador evoluiu negativamente face ao
trimestre homdlogo, a conjuntura neste sector € desfavoravel. Os empresarios apontaram a
insuficiéncia da procura e impostos excessivo como sendo os principais factores limitativos
durante o primeiro trimestre 2016.
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Il Indicador de Clima Econdémico

No 1° trimestre de 2016 constata-se que o indicador de clima! contrariou a tendéncia
descendente do ultimo trimestre, ou seja, o ritmo de crescimento econdmico voltou a acelerar no
primeiro trimestre do ano. O indicador situa ainda abaixo da média da série, tendo evoluido
positivamente relativamente ao mesmo periodo do ano 2015, a conjuntura economica &
favoravel. Este diagnostico conjuntural resulta da sintese das apreciagdes transmitidas pelos
empresarios da construgdo, comércio em estabelecimento, turismo, industria transformadora e

transportes e servigos auxiliares aos transportes.

Indicador de Clima Econdomico (VE-MM3)
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lll. Analise Sectorial

Comércio em Estabelecimento

No 1° trimestre de 2016, o indicador de confianga manteve-se estagnado. Os resultados agora
apurados fixam o indicador no nivel abaixo da média da série, a conjuntura no sector é
desfavoravel e o indicador de confianga evoluiu positivamente face ao trimestre homélogo. Esta
evolugéo positiva deveu-se ao comportamento favoravel de todas as variaveis que compdem o

indicador relativamente ao mesmo periodo do ano 2015.

Indicador de Confianca Comércio em Estabelecimento (VE-MM3)
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De acordo com os resultados obtidos no 1° trimestre 2016, observa-se uma evolugao favoravel
da actividade actual das empresas quando comparado com o mesmo periodo do ano 2015. Na
opinido dos empresarios do sector, a tendéncia para o proximo trimestre, aponta para a aumento
da actividade da empresa e diminuicao dos stocks, relativamente ao trimestre homoélogo.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

~——Adtividade Actual  —— Perspectiva Actividad ~——Stodk
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Os resultados obtidos no trimestre em analise, com base na opinido dos empresarios mostram
que as limitagbes nas suas actividades diminuiram ligeiramente face ao trimestre homologo,
tendo as empresas comerciais sentido menos obstaculos nas suas actividades do que em igual

periodo do ano 2015.

Limitacdo de Actividade (%)
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Segundo os resultados obtidos no 1° trimestre 2016, verificou-se que 0 excesso de burocracia e
regulamentacdes estatais e insuficiéncia da procura foram os principais constrangimentos ao
desenvolvimento normal da actividade das empresas comerciais em Cabo Verde que se
acentuaram face ao trimestre homdlogo. Sdo ainda importantes, dificuldades financeiras, pregos
de venda demasiado elevados e elevado absentismo da méo-de-obra.

Principais factores que limitaram a actividade das empresas
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Turismo

De acordo com os resultados obtidos no 1° trimestre de 2016, constata-se, que o indicador de
confianga manteve a tendéncia ascendente dos ultimos trimestres, tendo o indicador registado o
valor mais alto dos ultimos sete (7) trimestres consecutivos, a conjuntura no sector é
favoravel. Observa-se ainda, que o indicador evoluiu favoravelmente face ao trimestre
homdlogo. Esta deveu-se ao comportamento positivo de todas as varidveis que
compdem o indicador quando comparado com 0 mesmo periodo do ano 2015.

Indicador de Confianca Turismo (VE-MM3)
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De acordo com os resultados obtidos neste trimestre, verifica-se uma evolugéo
positiva da actividade actual das empresas. Para o proOximo trimestre, os empresarios
perspectivam aumento tanto da actividade das empresas como do volume do emprego

comparativamente ao mesmo periodo do ano 2015.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

~Perspectiva Emprego
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No que concerne a limitagdo de actividade, constata-se no 1° trimestre 2016 que as
limitacdes na actividade das empresas do sector do turismo diminuiram relativamente
ao mesmo periodo do ano 2015, ou seja, na opinido dos empresarios, as suas
actividades tiveram menos obstaculos quando comparado com o primeiro trimestre de
2015.

Limitacdo de Actividade (%)
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Em relagdo aos principais factores que limitaram a actividade das empresas do sector
de turismo, na opinido dos empresarios foram o excesso de burocracia e
regulamentacdes estatais e precos de venda demasiado elevado. Destaca-se ainda a
insuficiéncia de procura e dificuldades financeiras que também influenciaram

negativamente a actividade das empresas no decorrer do 1° trimestre de 2016.

Principais factores que limitaram a actividade das empresas
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Construgao

De acordo com os resultados obtidos no 1° trimestre 2016, o indicador de confianga contrariou a
tendéncia descendente dos ultimos trimestres, o indicador situa abaixo da média da série. A
conjuntura é desfavoravel e o indicador de confianga evoluiu negativamente face ao trimestre
homologo. Esta evolugdo negativa deveu-se ao comportamento desfavoravel de todas as

variaveis que compdem o indicador face ao mesmo periodo do ano 2015.

Indicador de Confianca Construcdo (VE-MM3)
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No que diz respeito as variaveis inquiridas, constata-se no 1° trimestre 2016, uma
diminuicao da carteira de encomendas face ao trimestre homélogo. De acordo com os
empresarios do sector da construcao, a tendéncia para os préximos trés meses aponta
para diminuicdo tanto da actividade da empresa, como do volume de emprego

relativamente ao trimestre homologo.

Saldo de Resposta Extrema {VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

we Carteirns Encomends  ——Parspectiva Actividede e Perspectiva Emprogo
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No que concerne a limitacdo da actividade, constata-se que, as empresas do sector da
construcdo sentiram mais limitacdes ao desenvolvimento normal das suas actividades

no 1° trimestre de 2016, face ao mesmo periodo do ano 2015.

Limitacdo de Actividade (%)
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Na opinido dos empresarios do sector da construgao, o nivel elevado da taxa de juros e falta de
materiais foram os principais constrangimentos do sector no decorrer do primeiro trimestre 2016
que se acentuaram face ao trimestre homélogo. Tiveram ainda importéncia elevado absentismo

da méo-de-obra, deterioragdo das perspectiva de vendas e elevado absentismo da méo-de-obra.

Principais factores que limitaram a actividade das empresas
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Comeércio em Feira

No 1° trimestre de 2016, o indicador de confianga contrariou a tendéncia ascendente registada
no ultimo trimestre, no entanto, o indicador situa acima da média da série. A conjuntura no sector
é favoravel. Observa-se ainda, que o indicador evoluiu positivamente face ao mesmo periodo do
ano 2015. Isto deveu-se ao comportamento favoravel de todas as variaveis que compdem o

indicador relativamente ao mesmo periodo do ano 2015.

Indicador de Confianca Comércio em Feira (VE-MM3)
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No que concerne as varidveis inquiridas constata-se que, o volume de vendas aumentou
relativamente ao trimestre homoélogo. De acordo com os feirantes, a tendéncia para os préximos
trés meses face ao trimestre homdlogo, é aumento das vendas e consequentemente nas
encomendas a fornecedores.

Saldo de Respostas Extrema (VE-MM3) Saldo de Respostas Extrema [VE-MM3)

—Vandas ~—Panpectiva Vandas ~Parspactiva Encomandas
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Industria Transformadora

De acordo com os resultados obtidos no 1° trimestre de 2016, o indicador de confianga manteve
a tendéncia descendente dos Ultimos trimestres, o indicador situa acima da média da série, a
conjuntura no sector € favoravel. O indicador de confianga evoluiu positivamente relativamente
ao mesmo periodo do ano 2015. Esta evolugdo positiva deveu-se ao comportamento favoravel

das variaveis producdo actual e perspectiva de produgao face ao trimestre homologo.

Indicador de Confian¢a Industria Transformadora (VE-MM3)
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No que concerne as variaveis inquiridas, constata-se que no 1° trimestre 2016, um ligeiro
aumento da produgédo comparativamente ao mesmo periodo do ano 2015. Para os proximos trés
meses 0S empresarios perspectivam o aumento da produgdo e diminuicdo do volume de

emprego, face ao trimestre homologo.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)
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De acordo com os resultados obtidos no 1° trimestre 2016, constata-se que, na opinido dos
empresarios as limitagdes nas suas actividades aumentaram face ao mesmo periodo do ano de
2015, ou seja, as empresas industriais em Cabo Verde tiveram mais obstaculos nas suas

actividades face ao trimestre homélogo.

Limitacdo de Actividade (%)
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As principais causas das dificuldades referidas, na opinido dos empresarios, é a falta de agua e
energia e falta de matérias-primas. Tiveram ainda importancia, frequentes avarias mecanicas,

falta de mao-de-obra especializada e dificuldades financeira.

Principais factores que limitaram a actividade das empresas

50

30 4
20

10

Falta de matérias Falta de aguae Falta de m3o de Frequentes Dificuldades
primas energia obra avarias financeira
especializada mecanicas no

equipamentos

B 2015-1 m2016-1

15

DEEF - Servigo de Conjuntura



Transporte e Servigos Auxiliares aos Transportes

De acordo com os resultados obtidos no 1° trimestre de 2015, o indicador de confianga
contrariou a tendéncia descendente dos Ultimos trimestres, situando abaixo da média da série, a
conjuntura no sector € favoravel. O indicador de confianga evoluiu positivamente relativamente
ao mesmo periodo do ano 2015. Esta evolugdo favoravel deveu-se ao comportamento positivo

das variaveis actividade actual e perspectiva actividade face ao trimestre homélogo.

Indicador de Confianga Transporte e Servicos
Auxiliares aos Transportes (VE-MMS3)
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No que concerne as variaveis inquiridas, constata-se no 4° trimestre 2015, uma evolugéo positiva
da actividade actual das empresas comparativamente ao mesmo periodo do ano 2015. Para os
proéximos trés meses os empresarios perspectivam aumento da actividade das empresas e,

reducédo do volume de emprego, face ao trimestre homélogo.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

—Actividade Actual ~———Perspectiva Actividade —— Perspectiva Emprego
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No que concerne a limitagdo de actividade, constata-se no 1° trimestre 2016 que as limitagdes
na actividade das empresas do sector do transporte e servicos auxiliares aos transportes
diminuiram significativamente relativamente ao mesmo periodo do ano 2015, ou seja, na opinido
dos empresarios as suas actividades tiveram menos obstaculos quando comparado com o

primeiro trimestre de 2015.

Limitacdo de Actividade (%)
60 -
50 |
40 |
30 |
20 -
10 -
0 - :
2015-1 20161

Em relagéo aos principais factores que limitaram a actividade das empresas, constata-se que, de
acordo com os resultados obtidos no primeiro trimestre de 2016, a concorréncia e as dificuldades
na obtencdo de crédito bancério foram os principais obstaculos as empresas do sector de
transportes e servigos auxiliares aos transportes. No entanto, as dificuldades financeiras,
excesso de burocracia e regulamentagdes estatais e insuficiéncia da procura influenciaram

negativamente a actividade das empresas no decorrer do 1° trimestre de 2016.

Principais factores que limitaram a actividade das empresas
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Turismo Residencial

No 1° trimestre 2016, o indicador de confianga do turismo residencial manteve a tendéncia
ascendente do ultimo trimestre. O indicador situa-se acima da média da série, entretanto
continua no terreno negativo. A conjuntura neste sector é desfavoravel. Verificou-se ainda que o
indicador de confianga evoluiu negativamente em relagdo ao mesmo periodo do ano 2015. Esta
evolugédo deveu-se principalmente, ao comportamento desfavoravel da variavel situa¢do actual

do turismo residencial no sector de turismo residencial em relagdo ao periodo homologo.

Indicador de Confianga Turismo Residencial (VE-MMS3)
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Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)
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Verificou-se que no 1° trimestre de 2016, as limitagdes nas suas actividades diminuiram face ao

trimestre homdlogo, ou seja, as empresas sentiram menos obstaculos nas suas actividades do

que em igual periodo do ano 2015.

Limitagao de Actividade
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Na opini@o dos empresarios os principais constrangimentos no sector no decorrer do 1° trimestre

de 2016 foram, a insuficiéncia da procura, imposto excessivo, excesso de burocracia

regulamentacdes estatais e dificuldade no acesso crédito bancério.

Principais Fatores Que Limitaram a Actividade
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IV. Anexo 1. Resumo dos Indicadores
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Indicadores de Confianga e respectivas séries de base (mmd; s.1.e; séries comgidas de sazonalidade)

2013 2014 2015 2016

T2IPLPPT2FP0102FrYr e

Indicador de Confianga Comercio em Estabelecimento 1 414446518141 857 5 5
Vendas -15 -23-25-20 13 -18-29-19 -28 -30 -21 10 -7
Stocks 2 728 5 1498 44 2 5 1
Precos de Venda 2 155 7589183 3 5 39
Actividade da Empresa -10 -18-13 11 16 -16-25-20 -22 -18 -21 13 -16
Perspectva de Actvidade 13 8 80 512 44112 2 1
Perspectiva Emprego 12 3 231 2 7-16-20-24-17 12 -14 45
Perspectiva Encomenda 8 173 2558199 911 5
Perspeciva Precos de Venda 4 427285 2120 1 5321 6 2 3
Indicador de Confianga Turismo 4 -7 -2 0 6-27-28-38 464935 -4 2
Volume Negdcios 4 08 1 725571636754 -4 6
Precos 7 8 -2 5 7-32-58-70-59-63 67 39 -15
Actividade Actual 408 1 3 4273338 44543120 11
Perspeciiva Actividade 3 -5 0 2 8-21-22-32-40-41-23 47 19
Perspectiva Volume Negdcios 5 1612 1 9304652596551 8 3
Perspectiva Emprego 10 9 6 5-15-33-31 445353 65 -4 U
Indicador de Confianca Construcdo -25 -21 -41 32 38 -32-30 -34 30 -34 37 47 46
Activdade Actual 19 -22-23 34 33 -28-19-25 2116 -25 -38 -B4
Cartera Encomenda 44 45 57 41 47 4830 48 54 58 83 68 63
Perspectiva Emprego -17 -14 37 -39 -37 -30-27 -33 -19-20 -30 43 41
Perspectiva Precos 27 41420 N-BA43-20 98 9§ 2
Perspectiva Volume Negdcios 5 -3-31-33 48-26-25-23-21-18-17 35 50
Perspectva Actimdade 14 52817 30 -20-23-20 4715 -18 31 33
Indicador de Confianga Comeércio em Feira 9 91210 7 4 43 6510 11 9
Vendas -3 -14-11 8-19-202930-29-26 8 19 -8
Precos 29 9 859 -3-20-55-37-27-20-28 13 -38
Perspectiva Vendas 17 24 26 18 20 1919 924 117 9 28
Perspectiva Precos 20 30420 7 12714 427 B
Perspeciva Encomendas 21 402524518314 281020 10 25
Indicador de Confianga Industria Transformadora 5 1717 14 14 19 21 19 20 29 22 21 20
Produco 3 122013 14 201911 11 24 17 12 W
Volume Negdcios 3 06151017217 46 2 8 7T
Capacidade Tednca de Producao 23 2525 16 16 17 14 1186 13 14 15 15
Stocks 141621191911 8 3 3 £-10 8 7
Pregos 29 514537 B U712 7 35 5 B
Capacidade Producao em % 72 7371 72 70 70 68 67 67 €6 64 64 o4
Perspectiva Producao 15 2323 18 23 31 35 31 34 40 40 36 39
Perspectiva Volume Negdcios 0 1228 27 28 33 47 33 2931 46 43 %
Perspectva Precos 23 372N B19 28166 T 40 4 2
Perspectiva Emprego 2 161514 9 81116 16 24 10 15 9
Indicador de Confianga Transportes e Servigos Auxiliaresaos Transportes 4 3 3 2 4 4 2 7 1 3 4 6 0
Volume Negdcios 33 615431 39376803933 3 0 7 @
Emprego 6§ 44443 5 910 5 -3 1-20-20 -2
Cartera Encomenda 32 43-% 31 37 -4 401125 T 6 3 1T
Precos 1 61713 6123115 2 2-5 -3 16
Actividade Actual 16 -23-27 -24 26 -18-20-17 7 2 8 1 2
Perspeciva Actiwdade 21 3B 180 20 282713 1012 4 18 22
Perspectiva Emprego 1 44 0 3 21424713-4-32 39 B
Perspectiva Precos 13 61515 15 2310 0-14 418 33 -8
Perspectva Volume Megdcios 4 2510 112 193524 14 6 24 10 16
Indicador de Clima Economico 4 57 5 7 B-10-14-15-14-11 43 10
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