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NOTA INTRODUTORIA

Um inquérito de conjuntura é um instrumento efectivo de analise e interpretagdo da evolugao
da actividade econdmica no curto prazo. As perguntas s&o de caracter qualitativo e reflectem
as opinides dos empresarios sobre a situacdo geral das suas empresas, sobre o
comportamento de algumas variaveis significativas e também sobre as expectativas.

Areas de Inquirigéo:

Comércio em Estabelecimentos

Comércio em Feira

Turismo

Construcao

Industria Transformadora

Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes
Turismo Residencial

Nooakowh -~

Os inquéritos s@o realizados na ultima semana de Margo, Junho, Setembro e Dezembro, e
na primeira semana de Janeiro, Abril, Julho e Outubro.

NOTA TECNICA

1. Indicador de Confianga — Metodologia de Composicao:

Média aritmética simples dos saldos de respostas extremas (s.r.e.) das seguintes
variaveis:

Comércio em Estabelecimento
> Actividade Actual

» Perspectivas de Actividade
» Stocks com sinal invertido

Turismo
> Actividade Actual

» Perspectivas de Actividade
» Perspectiva Emprego

Construgao
> Carteira Encomenda

» Perspectivas de Actividade
» Perspectiva Emprego
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Comeércio em Feira

» Vendas
» Perspectivas de Vendas
» Perspectiva Encomendas

Industria Transformadora

» Produgéo Actual
» Perspectivas de Produgéo
» Perspectiva Emprego

Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes

» Actividade Actual
» Perspectivas de Actividade
» Perspectiva Emprego

Turismo Residencial

» Actividade Actual
» Perspectivas de Actividade
» Perspectiva Volume Negdcios

2. Indicador de Clima Econémico — Metodologia de Composicao:

Média aritmética simples dos saldos de respostas extremas (s.r.e.) das seguintes
variaveis:

1. Comércio em Estabelecimentos
Vendas
Perspectiva Encomenda
Actividade Actual
Perspectivas de Actividade

2. Turismo
Volume Negdcios
Actividade Actual
Perspectiva Actividade

3. Construgao
Actividade Actual
Carteira Encomenda
Perspectiva Emprego

4. Industria Transformadora
Volume Negdcios
Perspectiva de Producéo
Stocks

5. Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes

Actividade Actual
Perspectiva Actividade
Perspectiva Emprego
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3. Saldo de Respostas Extremas

Diferenca entre as respostas positivas e respostas negativas dividido pelo numero total
de respostas S.R.E = (SPasitivo - SNegativo)/N

Apresentacao de Resultados
Os resultados sdo apresentados sob a forma das médias moveis de trés meses (MM3)

Ponderagao

O factor de ponderagéo € o numero de pessoal ao servigco (NPS), atribuindo o peso
relativo as empresas.
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l. Sintese dos Principais Resultados

Clima Econdmico: O ritmo de crescimento econdmico continua a acelerar no terceiro trimestre
2016, evoluindo positivamente face ao trimestre homdlogo, a conjuntura econdmica € favoravel.

Comércio em Estabelecimentos: O indicador de confianga registou o valor mais alto dos
ultimos quinze (15) trimestres consecutivos, a conjuntura econémica no sector € favoravel. No
decorrer do terceiro trimestre de 2016, a insuficiéncia da procura e as dificuldades financeiras
foram os principais constrangimentos do sector.

Turismo: No terceiro trimestre 2016, o indicador de confianga manteve a tendéncia ascendente
dos ultimos trimestres, registando o valor mais alto dos ultimos trinta e um (31) trimestres
consecutivos, a conjuntura no sector é favoravel. Os empresarios apontaram a insuficiéncia da
procura e pregos de venda demasiado elevado como sendo os principais obstaculo do sector no
3° trimestre de 2016.

Construgao: O indicador contrariou a tendéncia ascendente dos ultimos trimestres, evoluindo
negativamente face ao mesmo periodo do ano 2015. A conjuntura econdmica no sector continua
sendo desfavoravel. A insuficiéncia da procura e o nivel elevado da taxa de juro foram os principais
constrangimentos do sector.

Comércio em Feira: O indicador de confianga situa acima da média da série, evoluindo
positivamente face ao trimestre homélogo. A conjuntura no sector é favoravel.

Industria Transformadora: O indicador de confianga contrariou a tendéncia ascendente dos
ultimos trimestres, pese embora, situando acima da média da série, a conjuntura no sector &
favoravel. Segundo os empresarios, a falta de matérias-primas e falta de mé&o-de-obra
especializada foram os principais constrangimentos do sector no decorrer do terceiro trimestre
2016.

Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes: No terceiro trimestre de 2016, o indicador
de confianga manteve estagnado, situando abaixo da média da série, a conjuntura no sector &
desfavoravel. De acordo com 0s empresarios a concorréncia e as dificuldades na obtencéo de
crédito bancario foram os principais constrangimentos do sector no decorrer do 3° trimestre 2016.

Turismo Residencial: No 3° trimestre 2016, o indicador de confianga do turismo residencial
manteve a tendéncia ascendente dos Ultimos trimestres. O indicador evoluiu positivamente face
ao trimestre homologo, a conjuntura neste sector é favoravel. Os empresarios apontaram a
insuficiéncia da procura e imposto excessivo como sendo os principais factores limitativos durante
o terceiro trimestre 2016.

Il. Indicador de Clima Econdémico
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No 3° trimestre de 2016 constata-se que o indicador de clima' manteve a tendéncia ascendente
dos Ultimos trimestres, ou seja, o ritmo de crescimento econdmico continua a acelerar no terceiro
trimestre de 2016. O indicador registou o valor mais alto dos Ultimos dezasseis (16) trimestres
consecutivos, tendo evoluido positivamente relativamente ao mesmo periodo do ano 2015,
revelando que a conjuntura econdmica é favoravel. Este diagndstico conjuntural resulta da sintese
das apreciagbes transmitidas pelos empresérios da construcdo, do comércio em
estabelecimentos, do turismo, da indUstria transformadora e dos transportes e servigos auxiliares

aos transportes.

Indicador de Clima Econémico (VE-MM3)

25 4

LSIIIIIIIIIIIII

DEEF - Servigo de Conjuntura



Acfvidade Actial TR I L 1 I R )

P

a3

Perspeciva Acividads TR 4o BTN 19 1T2002
Siocks com sind inverido TR 12 0107 2002 2 T2

EcN

Acfvidade Actial TR -3 WETAs 18 17T 2008

li

Perspeciva Acividads TR 0 (T I U R i
TR 220 2 FTIy -1 AR

0 Caricia de Encomenda Actual TR - B04TaE 4D 1T 2008
il Perspeciva de Ackvidade TR 00 -2 1TaE -0 1T 200
TR 38 NAeTAe -2 4TaAl

4 Vendss TR 20 - TG 16 IT2008
15 Perspeciva Vendas TR 2 WAy 12 ¥Fran
TR a N ITHE 9 4T 2002

18 Producho Acudl 70 2 APTNE 13 TN
19 Perspeciva Producdo 70 L I .
70 9 4472012 9 TS

n Achvidade Acdl 70 -1 ST T 4T
3 Perspeciva Achvidade 70 LA I b I VA T I I
X Perspeciva Emprego 70 28 - AT 5 T 2008

» ‘

DEEF - Servigo de Conjuntura



lll. Analise Sectorial

Comeércio em Estabelecimentos

No 3° trimestre de 2016, o indicador de confianga manteve a tendéncia ascendente do ultimo
trimestre, registando o valor mais alto dos ultimos quinze (15) trimestres consecutivos, a conjuntura
no sector ¢ favoravel e o indicador de confianga evoluiu positivamente face ao trimestre homélogo.
Esta evolugao positiva deveu-se ao comportamento favoravel de todas as variaveis que compdem

o indicador relativamente ao mesmo periodo do ano 2015.

Indicador de Confianca Comércio em Estabelecimento (VE-MMS3)
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De acordo com os resultados obtidos no 3° trimestre 2016, observa-se uma evolugao favoravel da
actividade actual das empresas quando comparado com o0 mesmo periodo do ano 2015. Na
opinido dos empresarios do sector, a tendéncia para o proximo trimestre, aponta para a aumento

da actividade da empresa e diminui¢do dos stocks, relativamente ao trimestre homologo.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)
80 20
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—— Actividade Actual Perspectiva Actividade ——Stock
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Os resultados obtidos no trimestre em analise, com base na opinido dos empresarios mostram
que as limitacbes nas suas actividades aumentaram face ao trimestre homoélogo, tendo as
empresas comerciais sentido mais obstaculos nas suas actividades do que em igual periodo do
ano 2015.

Limitacdo de Actividade (%)

a0
30
20

10 -

2015 - 11 2016 - 11

Segundo os resultados obtidos no 3° trimestre 2016, verificou-se que a insuficiéncia da procura e
as dificuldades financeiras foram os principais constrangimentos ao desenvolvimento normal da
actividade das empresas comerciais em Cabo Verde. Sdo ainda importantes: ruptura de stocks,

excesso de burocracia e regulamentages estatais e precos de venda demasiado elevado.

Principais factores que limitaram a actividade das empresas
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qo - 33
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Insuficiéncia da Dificuldades Ruptura de stcks Excesso de Precgos de venda
procura financeira burocracia e demasiado elevado
regulamentagoes
estatais
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Turismo

De acordo com os resultados obtidos no 3° trimestre de 2016, constata-se, que o indicador de
confianga manteve a tendéncia ascendente dos ultimos trimestres, tendo o indicador registado o
valor mais alto dos ultimos trinta e um (31) trimestres consecutivos. A conjuntura no
sector é favoravel. Observa-se ainda, que o indicador evoluiu favoravelmente face ao
trimestre homologo. Esta evolugcdo deveu-se ao comportamento positivo de todas as
variaveis que compdem o indicador quando comparado com o mesmo periodo do ano
2015.

Indicador de Confianca Turismo (VE-MMS3)

30
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De acordo com os resultados obtidos neste trimestre, verifica-se uma evolugao positiva
da actividade actual das empresas. Para o proximo trimestre, 0os empresarios
perspetivam o aumento tanto da actividade das empresas como do volume do emprego

comparativamente ao mesmo periodo do ano 2015.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

Actividade Actual Perspectiva Actividad ——Perspectiva Emprego
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No que concerne a limitagdo de actividade, constata-se no 3° trimestre 2016 que as

limitacdbes na actividade das empresas do sector do turismo diminuiram

significativamente relativamente ao mesmo periodo do ano 2015, ou seja, na opiniao

dos empresarios, as suas actividades tiveram menos obsticulos quando comparado

com o segundo trimestre de 2015.

Limitacdo de Actividade (%)
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Em relacdo aos principais factores que limitaram a actividade das empresas do sector

de turismo, na opinido dos empresarios foram a insuficiéncia da procura e pregos de

venda elevados. Destacam-se ainda as dificuldades em encontrar pessoal com

formagao apropriada, excesso de burocracia e regulamentacdes estatais e elevado

absentismo do pessoal ao servico que também influenciaram negativamente a

actividade das empresas no decorrer do 3° trimestre de 2016.

Principais factores que limitaram a actividade das empresas
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com formacdo regulamentagbes pessoal ao
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Construgao

De acordo com os resultados obtidos no 3° trimestre 2016, o indicador de confianga contrariou a
tendéncia ascendente do Ultimo trimestre, situando-se abaixo da média da série. A conjuntura é
desfavoravel e o indicador de confianga evoluiu negativamente face ao trimestre homologo. Esta
evolugdo negativa deveu-se ao comportamento desfavoravel das variaveis perspectiva de

actividade e perspectiva emprego face ao mesmo periodo do ano 2015.

Indicador de Confianga Construcdo (VE-MM3)

No que diz respeito as variaveis inquiridas, constata-se no 3° trimestre 2016, uma ligeira
melhoria da carteira de encomendas face ao trimestre homologo. De acordo com 0s
empresarios do sector da construgéo, a tendéncia para os préximos trés meses aponta
para diminuicdo tanto da actividade das empresas, como do volume de emprego

relativamente ao trimestre homélogo.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

40 20
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=—Carteira Encomendas = =——Perspectiva Actividade ——Perspectiva Emprego
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No que concerne a limitacdo da actividade, constata-se que, as empresas do sector da

construcdo sentiram mais limitagdes ao desenvolvimento normal das suas actividades

no 3° trimestre de 2016, face ao mesmo periodo do ano 2015.

Limitacdo de Actividade (%)
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Na opinido dos empresarios do sector da construgdo, o nivel elevado da taxa de juros e a

insuficiéncia da procura foram os principais constrangimentos do sector no decorrer do terceiro

trimestre 2016. Tiveram ainda importancia dificuldades na obtengéo de crédito bancario, excesso

de burocracia e regulamentacdes estatais e deterioragéo das perspectivas de vendas.

Principais factores que limitaram a actividade das empresas

60

N 2015-111 = 201e&-111

Insuficiéncia da Nivel elevado da Dificuldade na Excessode  Deterioragio das
procura taxa de juro obtengdo de burocraciae  perspectivas de
crédito bancario regulamentagdes vendas
estatais
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Comeércio em Feira

No 3° trimestre de 2016, o indicador de confianga inverteu a tendéncia de estagnagéo registada
no trimestre anterior, situando acima da média da série. A conjuntura no sector & favoravel.
Observa-se ainda, que o indicador evoluiu positivamente face ao mesmo periodo do ano 2015.
Isto deveu-se ao comportamento favoravel das variaveis perspectivas de vendas e perspectivas

de encomendas relativamente ao mesmo periodo do ano 2015.

Indicador de Confianca Comércio em Feira (VE-MM3)

No que concerne as variaveis inquiridas constata-se que, o volume de vendas diminuiu
relativamente ao trimestre homoélogo. De acordo com os feirantes, a tendéncia para os préximos
trés meses face ao trimestre homdlogo, é de aumento das vendas e consequentemente nas

encomendas a fornecedores.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)
50

50

——Vendas =——Perspectivas Vendas == Pers pectiva Encomendas
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Industria Transformadora

De acordo com os resultados obtidos no 3° trimestre de 2016, o indicador de confianga contrariou

a tendéncia ascendente do Ultimo trimestre. O indicador situa-se acima da média da série e a

conjuntura no sector € favoravel. O indicador de confianga evoluiu negativamente relativamente

ao mesmo periodo do ano 2015. Esta evolugao negativa deveu-se ao comportamento desfavoravel

das variaveis perspectiva de produgao e perspectiva de emprego face ao trimestre homélogo.

35

Indicador de Confianga Industria Transformadora (VE-MM3)

No que concerne as variaveis inquiridas, constata-se que no 3° trimestre 2016 um aumento do

volume de produgao comparativamente ao mesmo periodo do ano 2015. Para os préximos trés

meses 0s empresarios perspectivam diminuigéo tanto da produgéo como do volume de emprego,

face ao trimestre homdlogo.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)
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De acordo com os resultados obtidos no 3° trimestre 2016, constata-se que, na opinido dos
empresarios as limitagdes nas suas actividades diminuiram significativamente face ao mesmo
periodo do ano de 2015, ou seja, as empresas industriais em Cabo Verde tiveram menos

obstaculos nas suas actividades face ao trimestre homaélogo.

Limitacdo de Actividade (%)

8388

50 -

30 A
20 -
10 -+

2015-11 2016-111

As principais causas das dificuldades referidas, na opinido dos empresarios, é a falta de agua e
energia e falta de matérias-primas. Tiveram ainda importancia, frequentes avarias mecénicas, falta

de mao-de-obra especializada e dificuldades financeiras.

Principais factores que limitaram a actividade das empresas
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Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes

De acordo com os resultados obtidos no 3° trimestre de 2016, o indicador de confianga manteve

estagnado, situando abaixo da média da série, a conjuntura no sector é desfavoravel. O indicador

de confianga evoluiu positivamente relativamente ao mesmo periodo do ano 2015. Esta evolugao

favoravel deveu-se ao comportamento positivo da variavel actividade actual face ao trimestre

homologo.

-10 -

Indicador de Confianca Transporte e Servigos Auxiliares aos
Transportes (VE-MMS3)
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No que concerne as variaveis inquiridas, constata-se no 3° trimestre 2016, uma evolugéo positiva

da actividade actual das empresas comparativamente ao mesmo periodo do ano 2015. Para os

proximos trés meses 0s empresarios perspectivam diminuigdo da actividade das empresas e

reducédo do volume de emprego, face ao trimestre homélogo.

-40

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

——Actividade Actual ——Perspectiva Actividade
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Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)
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No que concerne a limitag&o de actividade, constata-se no 3° trimestre 2016 que as limitagdes na

actividade das empresas do sector do transporte e servigos auxiliares aos transportes diminuiram

significativamente relativamente ao mesmo periodo do ano 2015, ou seja, na opinido dos

empresarios as suas actividades enfrentaram menos obstaculos quando comparado com o

terceiro trimestre de 2015.

Limitacdo de Actividade (%)

20 -

2015-111 2016-111

Em relagéo aos principais factores que limitaram a actividade das empresas, constata-se que, de

acordo com os resultados obtidos no terceiro trimestre de 2016, a concorréncia e as dificuldades

na obtencdo de crédito bancario foram os principais obstaculos as empresas do sector de

transportes e servigos auxiliares aos transportes. No entanto, as dificuldades financeiras, excesso

de burocracia e regulamentagdes estatais e insuficiéncia da procura influenciaram negativamente

a actividade das empresas no decorrer do 3° trimestre de 2016.

Principais factores que limitaram a actividade das empresas

12 10

estatais
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Concorréncia Dificuldades na Dificuldades Excesso de Insuficiéncia da
obtencio de financeiras burocracia e procura
crédito bancirio regulamentacdes
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Turismo Residencial

No 3° trimestre 2016, o indicador de confianga do turismo residencial manteve a tendéncia
ascendente do ultimo trimestre. O indicador situa-se acima da média da série. A conjuntura neste

sector é favoravel.

Ainda relativamente aos dados do 3° trimestre 2016, Verifica-se uma evolugdo positiva do
indicador de confianga em relagdo ao mesmo periodo do ano 2015. Esta evolugdo deveu-se
principalmente, ao comportamento favoravel da variavel perspectiva de actividade e da variavel

perspectiva de volume de negdcio no sector de turismo residencial em relagdo ao periodo
homologo.

Indicador de Confiang¢a Turismo Residencial
(VE-MM3)
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Em relacao as limitagdes nas actividades das empresas, verificou-se no 3° trimestre de 2016 maior

constrangimento face ao trimestre homélogo, ou seja, as empresas sentiram mais obstaculos nas

suas actividades do que em igual periodo do ano 2015.
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Segundo os resultados do 3° trimestre 2016, relativamente aos factores que limitaram as

actividades das empresas, a insuficiéncia da procura, imposto excessivo, dificuldades financeiras

e excesso de burocracia a regulamentagdes estatais foram os principais obstaculos no sector de

turismo residencial.
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IV. Anexo 1. Resumo dos Indicadores
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Indicadores de Confianga e respectivas séries de hase (mms3; s.1.e; séries corrigidas de sazonalidade)

2013 2014 2015 2016
L S A R o S . L
Indicador de Confianga Comercio em Estabelecimento 1 4114651811957 5 5§ -2 4
Vendas 15 -23-26-20 13 18-29-19-28-30-21 10 -7 12 6
Stocks 2 726 5 149 4412 5 1 12 0
Precos de Venda 0 4 545 7 H 99183 3 58 9 1 10
Actividade da Empresa -0 181311 16 -16-25-20 -2 18 -21 13 16 8 -4
Perspectiva de Actividade 13 8 80 512 444112 2 1 14 K
Perspectiva Emprego 12 3 231 2 71-16-20-2417 12 14 15 10 4
Perspectiva Encomenda g 4 73 2 5581930 911 5 14 33
Perspectiva Pregos de Venda 45 42725 1201532116 2 3 3 18
Indicador de Confianga Turismo 4 -7 -2 0 -6-27-28-38-46-49-35 244 22 18 4
Volume Negécios 4 09 1 72155116367 54-24 6 21 -9
Precos 7 8 -2 -5 7-32-59-70-59-63 67 -39 15 -24 30
Actividade Actual 4913 4273844420 11 81T
Perspectiva Actividade 3 502 8223240423147 19 0 15
Perspectiva Volume Negécios 51612 1 9304652596551 8 3 -6 -4
Perspectiva Emprego 10 9 6 -5-15-33-31 44 5353 65 -4 34 12 42
Indicador de Confianga Construgdo -25 -21 41 -32 38 -32-30 -34 -30 -34 -37 47 46 -7 45
Actividade Actual 19 2223 -34 33 281925 -21116-25 38 B4 4 6
Carteira Encomenda -44 45 57 41 47 43 -39 48 54 58 63 68 -63 -53 60
Perspectiva Emprego A7 14 -37 -39 37 -30-27-33-19-20 30 43 41 3 M
Perspectiva Pregos 27 414432 -2 20-%4-1-20 9 9 2 2 -2
Perspectiva Volume Negécios 5 -3-3-33 48 -26-25-23 -1 1817 35 RO 40 -39
Perspectiva Actividade -14 52917 -30 -20-23-20 1715 -18 -3 -33 -39 -32
Indicador de Confianga Comércio em Feira 9 91210 7 4 4 3 6510 11 9 9 11
Vendas 31411 8-19-29-29-30-29-26 8 19 -6 -32 -6
Precos 29 9 859 -3-2955-37-27-20-28 13 -38 50 51
Perspectiva Vendas 17 242618 20 1919 9 24 117 9 28 32 30
Perspectiva Precos 0 #0421 7 12714 421 -3H A3 19
Perspectiva Encomendas A 24212524 2523142102 10 25 21 3
Indicador de Confianga Industria Transformadora 5 1717 14 14 192119 2028 2 1 20 24 2
Producéo 31220 13 14 201911 11 2417 12 14 21 23
Volume Negécios S 06BN MTR2IT 462 8 7T 1 39
Capacidade Tedrica de Produc&o 23 2525 16 16 17 14 11 86 13 14 15 15 16 14
Stocks 141621191911 83 3610 8 7 -7 -0
Precos 29 5145 37 23 41712 7 345 &5 6 1 4
Capacidade Produco em % 72 7371 72 70 70 68 67 67 66 64 64 64 63 63
Perspectiva Produc&o 19 232318 23 31 35 31 34 40 40 8 39 34 M
Perspectiva Volume Negocios 0 1228 27T 28 33 47 33 29 31 46 43 3% 21 28
Perspectiva Pregos 2 7212319 23166 7404 2 1 2
Perspectiva Emprego <2 161514 9 81116 1624 10 15 9 9§ 4
Indicador de Confianca Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes 4 3 -3 2 4 4 -2 -7 1 3 4 6 0 -2 -2
Volume Negécios 33 615431 3937603933 -3 0 7 6 25 46
Emprego 6 41413 5 9490 6 3 1-20-20 -2 8 16
Carteira Encomenda 32 -43-36 <31 37 -34-40-1125 7 6 3 17T 15 30
Precos 1T 61713 6-12-3415 2 2-5-23 16 11 -1
Actividade Actual 16 -23-271-24 6182017 72 8 41 2 1 8
Perspectiva Actividade 21 3518 30 20 28 27 13 1012 24 18 22 19 2
Perspectiva Emprego 1 441 0 3 212471343239 3 8 97
Perspectiva Pregos 13 61515 15 2310 014 418 33 -9 7 -2
Perspectiva Volume Negécios 4 2510 112 1935 24 14 6 24 10 16 18 49
Indicador de Clima Econémico 4 5157 81014454411 43 0 -7 0
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