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NOTA INTRODUTORIA

Um inquérito de conjuntura é um instrumento efectivo de analise e interpretagéo da evolugao
da actividade econémica no curto prazo. As perguntas s&o de caracter qualitativo e reflectem
as opinides dos empresarios sobre a situacdo geral das suas empresas, sobre o
comportamento de algumas variaveis significativas e também sobre as expectativas.

Areas de Inquirigéo:

Comércio em Estabelecimento

Comércio em Feira

Turismo

Construcao

Industria Transformadora

Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes
Turismo Residencial

Nooakow -~

Os inquéritos sdo realizados na ultima semana de Margo, Junho, Setembro e Dezembro, e
na primeira semana de Janeiro, Abril, Julho e Outubro.

NOTA TECNICA

1. Indicador de Confianga — Metodologia de Composicao:

Média aritmética simples dos saldos de respostas extremas (s.r.e.) das seguintes
variaveis:

Comércio em Estabelecimento
> Actividade Actual

» Perspectivas de Actividade
» Stocks com sinal invertido

Turismo
> Actividade Actual
> Perspectivas de Actividade
» Perspectiva Emprego
Construcao
» Carteira Encomenda

» Perspectivas de Actividade
» Perspectiva Emprego
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Comércio em Feira

» Vendas
» Perspectivas de Vendas
» Perspectiva Encomendas

Industria Transformadora

» Produgao Actual
» Perspectivas de Produgéo
» Perspectiva Emprego

Transporte e Servigos Auxiliares aos Transportes

» Actividade Actual
» Perspectivas de Actividade
» Perspectiva Emprego

Turismo Residencial

> Actividade Actual
> Perspectivas de Actividade
» Perspectiva Volume Negdcios

2. Indicador de Clima Econémico — Metodologia de Composicao:

Média aritmética simples dos saldos de respostas extremas (s.r.e.) das seguintes
variaveis:

1. Comércio em Estabelecimento
Vendas
Perspectiva Encomenda
Actividade Actual
Perspectivas de Actividade

2. Turismo
Volume Negécios
Actividade Actual
Perspectiva Actividade

3. Construgao
Actividade Actual
Carteira Encomenda
Perspectiva Emprego

4. Industria Transformadora
Volume Negocios
Perspectiva de Producao
Stocks

5. Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes

Actividade Actual
Perspectiva Actividade
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Perspectiva Emprego

3. Saldo de Respostas Extremas

Diferenga entre as respostas positivas e respostas negativas dividido pelo numero total
de respostas S.R.E = (SPositivo - SNegativo)/N

Apresentacgao de Resultados
Os resultados séo apresentados sob a forma das médias moveis de trés meses (MM3)

Ponderagao

O factor de ponderagéo € o nimero de pessoal ao servigco (NPS), atribuindo o peso
relativo as empresas.
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l. Sintese dos Principais Resultados

Clima Econdmico: O ritmo de crescimento econdmico continua a abrandar no quarto trimestre
2014, o indicador registou o valor mais baixo da série, a conjuntura econdmica é desfavoravel.

Comércio em Estabelecimento: O indicador de confianga registou o valor minimo da série
iniciado em 2002, a conjuntura econdémica no sector & desfavoravel. No decorrer do Ultimo
trimestre do ano, a insuficiéncia da procura e as dificuldades financeiras foram os principais
constrangimentos do sector.

Turismo: No quarto trimestre 2014, o indicador de confianga registou o valor mais baixo desde
inicio da série, evoluindo negativamente face ao trimestre homologo. Os empresarios apontaram
0 excesso de burocracia e regulamentagdes como sendo o principal obstaculo do sector no
ultimo trimestre de 2014.

Construgdo: O indicador contrariou a tendéncia ascendente dos Ultimos trimestres, evoluindo
negativamente face ao mesmo periodo do ano 2013, a conjuntura econdmica no sector continua
sendo desfavoravel. A pouca procura e o nivel elevado da taxa de juros, foram os principais
constrangimentos do sector.

Comércio em Feira: o indicador de confianga manteve a tendéncia descendente registada nos
ultimos trimestres, tendo o indicador registado o valor mais alto dos ultimos quinze (15)
trimestres consecutivos. A conjuntura no sector é desfavoravel.

Industria Transformadora: O indicador de confianga situa acima da média da série, evoluindo
positivamente face ao trimestre homologo, a conjuntura no sector é favoravel. Segundo os
empresarios, a falta de matérias-primas e falta de &gua e energia foram os principais
constrangimentos do sector no decorrer do Ultimo trimestre 2014.

Transporte e Servigcos Auxiliares aos Transportes: No ultimo trimestre de 2014, o indicador
de confianga manteve a tendéncia descendente do Ultimo trimestre tendo, registado o valor mais
baixo desde inicio da série, a conjuntura no sector é desfavoravel. De acordo com os
empresarios do sector a pouca procura e as dificuldades na obtengéo de crédito bancario, foram
os principais constrangimentos do sector no decorrer do quarto trimestre 2014.

Turismo Residencial: No 4° trimestre 2014, o indicador de confianga do turismo residencial

manteve a tendéncia descendente dos ultimos trimestres, o indicador situa-se abaixo da média
da série, a conjuntura neste sector € desfavoravel. Os empresarios apontaram a insuficiéncia da
procura e a promocao insuficiente de actividade exterior como sendo os principais factores

limitativos durante o Ultimo trimestre 2014.
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Il Indicador de Clima Econémico

No 4° trimestre de 2014 constata-se que, o indicador de clima' manteve a tendéncia
descendente dos Ultimos trimestres, ou seja, o ritmo de crescimento econdémico continua a
abrandar no ultimo trimestre do ano 2014, o indicador registou o valor mais baixo desde inicio da
série situando abaixo da média da série. Observa-se ainda que o indicador de clima econémico
evoluiu negativamente relativamente ao mesmo periodo do ano 2013, a conjuntura economica é
desfavoravel. Este diagndstico conjuntural resulta da sintese das apreciagdes transmitidas pelos
empresarios da construgdo, comeércio em estabelecimento, turismo, industria transformadora e
transportes e servigos auxiliares aos transportes.

Indicador de Clima Econémico (VE-MM3)
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lll. Analise Sectorial

Comércio em Estabelecimento

No 4° trimestre de 2014, o indicador de confianga manteve a tendéncia descendente dos Ultimos
trimestres. Os resultados agora apurados fixam o indicador no nivel abaixo da média da série, 0
indicador registou o valor mais baixo desde inicio da série. A conjuntura no sector é desfavoravel
e o indicador de confianga evoluiu negativamente face ao trimestre homoélogo. Esta evolugédo
negativa deveu-se ao comportamento desfavoravel de todas as variaveis que compdem o
indicador relativamente ao mesmo periodo do ano 2013.

Indicador de Confianga Comércio em Estabelecimento (VE-MM3)
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De acordo com os resultados obtidos no 4° trimestre 2014, observa-se uma forte queda na
actividade actual das empresas quando comparado com o mesmo periodo do ano 2013. Na
opinido dos empresarios do sector, a tendéncia para o proximo trimestre, aponta para a
diminuigdo da actividade da empresa e aumento dos stocks, relativamente ao trimestre
homaélogo.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)
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Os resultados obtidos no trimestre em analise, com base na opinido dos empresarios mostram
que as limitagbes nas suas actividades aumentaram face ao trimestre homologo, tendo as
empresas comerciais sentido mais obstaculos nas suas actividades do que em igual periodo do

ano 2013.
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Segundo os resultados obtidos no 4° trimestre 2014, verificou-se que a insuficiéncia da procura e
as dificuldades financeiras foram os principais constrangimentos ao desenvolvimento normal da
actividade das empresas comerciais em Cabo Verde. S&o ainda importantes, excesso de
burocracia e regulamentacdes estatais, pregos de venda demasiado elevados e ruptura de stock.

Principais factores que limitaram a actividade das empresas
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Turismo

De acordo com os resultados obtidos no 4° trimestre de 2014, constata-se, que o indicador de
confianga manteve a tendéncia descendente dos ultimos trimestres, tendo o indicador registado
0 valor mais baixo desde inicio da série, situado abaixo da média da série, a conjuntura no sector
é desfavoravel. Observa-se ainda, que o indicador evoluiu desfavoravelmente face ao trimestre
homologo. Esta deveu-se ao comportamento negativo de todas as varidveis que compdem o

indicador quando comparado com 0 mesmo periodo do ano 2013.
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Indicador de Confianga Turismo (VE-MM3)
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De acordo com os resultados obtidos no 4° trimestre 2014, verifica-se uma queda acentuada na
actividade actual das empresas. Para o proximo trimestre, os empresarios perspectivam
diminui¢do tanto da actividade das empresas como do volume do emprego comparativamente ao

mesmo periodo do ano 2013.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)
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No que concerne a limitagdo de actividade, constata-se no 4° trimestre 2014 que as limitagdes
na actividade das empresas do sector do turismo aumentaram significativamente relativamente
ao mesmo periodo do ano 2013, ou seja, na opinido dos empresarios, as suas actividades

tiveram mais obstaculos quando comparado com o quarto trimestre de 2013.
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Em relag&o aos principais factores que limitaram a actividade das empresas, constata-se que, de
acordo com os resultados obtidos no quarto trimestre de 2014, o excesso de burocracia e
regulamentagdes estatais e pregos de venda demasiado elevado foram os principais obstaculos
as empresas do sector de turismo que se acentuaram face ao trimestre homoélogo. No entanto, a
insuficiéncia de procura, dificuldades financeiras e dificuldades em encontrar pessoal com
formacg&o apropriada influenciaram negativamente a actividade das empresas no decorrer do 4°
trimestre de 2014.

Principais factores que limitaram a actividade das empresas
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Construgao

De acordo com os resultados obtidos no 4° trimestre 2014, constata-se que, o indicador de
confianga contrariou a tendéncia ascendente dos ultimos trimestres, o indicador situa abaixo da
média da série. A conjuntura é desfavoravel e o indicador de confianga evoluiu negativamente
face ao trimestre homdlogo. Esta evolu¢do negativa deveu-se ao comportamento desfavoravel
das variaveis carteira de encomendas e perspectiva de actividade face ao mesmo periodo do
ano 2013.

Indicador de Confianca Construcdo (VE-MM3)

No que diz respeito as varidveis inquiridas, constata-se no 4° trimestre 2014, uma diminuigéo
significativa da carteira de encomendas face ao trimestre homoélogo. De acordo com o0s
empresarios do sector da construcdo, a tendéncia para os proximos trés meses aponta para
diminuicdo da actividade da empresa e aumento do volume de emprego relativamente ao
trimestre homdlogo.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)
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No que concermne a limitagdo da actividade, constata-se que, as empresas do sector da
constru¢do sentiram menos limitagdes ao desenvolvimento normal das suas actividades no 4°
trimestre de 2014 face ao mesmo periodo do ano 2013.
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Na opinido dos empresarios do sector da construcao, a insuficiéncia da procura e nivel elevado
da taxa de juros foram os principais constrangimentos do sector no decorrer do quarto trimestre
2014 que se acentuaram, face ao trimestre homoélogo. Tiveram ainda importancia deterioragao
das perspectivas de vendas, falta de materiais e excesso de burocracia e regulamentagdes

estatais.

Principais factores que limitaram a actividade das
empresas

estatais

[ 2013-1V = 2014-1V

Insuficiéncia da MNivel elevado da Deterioragio das Excesso de Falta de materiais
procura taxa de juros perspectivas de burocracia e
wvendas regulamentagdes
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Comércio em Feira

No 4° trimestre de 2014, o indicador de confianga manteve a tendéncia descendente registada
nos Ultimos trimestres, tendo o indicador registado o valor mais alto dos ultimos quinze (15)
trimestres consecutivos, situado abaixo da média da série. A conjuntura no sector é
desfavoravel. Observa-se ainda, que o indicador evoluiu negativamente face ao mesmo periodo
do ano 2013. Isto deveu-se ao comportamento desfavoravel de todas as variaveis que compdem
o indicador relativamente ao mesmo periodo do ano 2013.

Indicador de Confianga Comércio em Feira (VE-MM3)

No que concerne as variaveis inquiridas constata-se que, o volume de vendas diminuiu
relativamente ao trimestre homdlogo. De acordo com os feirantes, a tendéncia para os proximos
trés meses face ao trimestre homodlogo, é diminuig¢do das vendas e consequentemente
diminuigdo nas encomendas a fornecedores.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)
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Industria Transformadora

De acordo com os resultados obtidos no 4° trimestre de 2014, o indicador de confianga
contrariou a tendéncia ascendente dos ultimos trimestres no entanto, o indicador situa acima da
média da série, a conjuntura no sector & favoravel. O indicador de confianga evoluiu
positivamente relativamente ao mesmo periodo do ano 2013. Esta evolugéo positiva deveu-se ao
comportamento favorével das variaveis perspectiva de produgdo actual e perspectiva de
emprego face ao trimestre homaélogo.

Indicador de Confianga Indtstria Transformadora (VE-MM3)
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No que concerne as variaveis inquiridas, constata-se que no 4° trimestre 2014, uma ligeira queda
na produgdo comparativamente ao mesmo periodo do ano 2013. Para os proximos trés meses
0s empresarios perspectivam a retoma da produgédo consequentemente aumento do volume de
emprego, face ao trimestre homologo.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)
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De acordo com os resultados obtidos no 4° trimestre 2014, constata-se que, na opinido dos
empresarios as limitagdes nas suas actividades aumentaram face ao mesmo periodo do ano de
2013, ou seja, as empresas industriais em Cabo Verde tiveram mais obstaculos nas suas
actividades face ao trimestre homologo.
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As principais causas das dificuldades referidas, na opinido dos empresarios, é a falta de agua e
energia e falta de matérias-primas que se acentuaram relativamente ao trimestre homalogo.
Tiveram ainda importancia, falta de méo-de-obra especializada, frequentes avarias mecanicas
nos equipamentos e excesso de burocracia e regulamentagdes estatais.

Principais factores que limitaram a actividade das
empresas

Falta de matérias Falta de 3guae Excesso de Falta de m3o de Frequentes
primas energia burocracia e obra avarias
regulamentagdes especializada mecinicas nos

estatais equipamentos

W 2013-1V = 2014-1V
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Transporte e Servigos Auxiliares aos Transportes

De acordo com os resultados obtidos no 4° trimestre de 2014, o indicador de confianga manteve
a tendéncia descendente do ultimo trimestre tendo, registado o valor mais baixo desde inicio da
série, situando abaixo da média da série, a conjuntura no sector é desfavoravel. O indicador de
confianga evoluiu negativamente relativamente ao mesmo periodo do ano 2013. Esta evolugao
negativa deveu-se ao comportamento desfavoravel das variaveis perspectiva de actividade e
perspectiva de emprego face ao trimestre homélogo.

Indicador de Confianca Transporte e Servigos Auxiliares
aos Transportes (VE-MMS3)

50

No que concerne as variaveis inquiridas, constata-se que no 4° trimestre 2014, uma evolugéo
positiva da actividade actual das empresas comparativamente ao mesmo periodo do ano 2013.
Para os proximos trés meses 0s empresarios perspectivam queda na actividade das empresas
consequentemente, reducdo do volume de emprego, face ao trimestre homélogo.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)
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No que concerne a limitagao de actividade, constata-se no 4° trimestre 2014 que as limitagbes
na actividade das empresas do sector do transporte e servigos auxiliares aos transportes
diminuiram ligeiramente relativamente ao mesmo periodo do ano 2013, ou seja, na opiniao dos
empresarios as suas actividades eram menos obstaculos quando comparado com o quarto
trimestre de 2013.
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Em relagédo aos principais factores que limitaram a actividade das empresas, constata-se que, de
acordo com os resultados obtidos no quarto trimestre de 2014, a insuficiéncia da procura e as
dificuldades na obtengéo de créditos bancarios foram os principais obstaculos as empresas do
sector de transportes e servigos auxiliares aos transportes que se acentuaram face ao trimestre
homoélogo. No entanto, as dificuldades financeiras, concorréncia e excesso de burocracia e
regulamentagdes estatais influenciaram negativamente a actividade das empresas no decorrer
do 4° trimestre de 2013.

Principais factores que limitaram a actividade das empresas
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Turismo Residencial

No 4° trimestre 2014, o indicador de confianga do turismo residencial manteve a tendéncia

descendente dos ultimos trimestres, o indicador situa-se abaixo da média da série, a conjuntura

neste sector & desfavoravel.

Verificou-se ainda que o indicador de confianga evoluiu negativamente em relagédo ao mesmo
periodo do ano 2013. Este deveu-se principalmente, ao comportamento desfavoravel da variavel
perspectiva de actividade e perspectiva de volume de negdcio no sector de turismo residencial

em relagao ao periodo homologo.

Indicador de Confianga Turismo Residencial (VE-MM3)
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Para os empresarios, no 4° trimestre de 2014, as limitagdes nas suas actividades aumentaram

face ao trimestre homologo, ou seja, as empresas sentiram mais obstaculos nas suas

actividades do que em igual periodo do ano 2013.
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leltag.ao de Actividade,,
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Apontam a insuficiéncia da procura, promogao insuficiente de actividade exterior, dificuldade no
acesso ao crédito bancario, dificuldades financeiras, imposto excessivo, excesso de burocracia e
regulamentagéo estatais como sendo 0s principais constrangimentos no sector no decorrer do 4°
trimestre de 2014.

Principais Fatores Que Limitaram a Actividade

o
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