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NOTA INTRODUTORIA

Um inquérito de conjuntura é um instrumento efectivo de analise e interpretagao da evolugao
da actividade econdmica no curto prazo. As perguntas sdo de caracter qualitativo e
reflectem as opinides dos empresérios sobre a situagdo geral das suas empresas, sobre o
comportamento de algumas variaveis significativas e também sobre as expectativas.

Areas de Inquirigéo:

Comercio em Estabelecimento

Comercio em Feira

Turismo

Construcao

Industria Transformadora

Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes

ook wnd=

Os inquéritos s&o realizados na ultima semana de Margo, Junho, Setembro e Dezembro, e
na primeira semana de Janeiro, Abril, Julho e Outubro.

NOTA TECNICA

Indicador de Confianga — Metodologia de Composigao:
Média aritmética simples dos saldos de respostas extremas (s.r.e.) das seguintes
variaveis:
» Vendas
» Perspectivas de Vendas

» Perspectiva Encomendas

Saldo de Respostas Extremas

Diferenga entre as respostas positivas e respostas negativas dividido pelo numero total
de I’eSpostaS SRE = (SPositivo - SNegativo)/N

Apresentagéo de Resultados

Os resultados séo apresentados sob a forma das médias méveis de trés meses (MM3)
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No 1° trimestre de 2004, constata-se que, o indicador de confianga manteve a tendéncia
descendente dos ultimos trimestres, os resultados agora apurados fixaram o indicador no nivel
mais baixo da serie. No entanto observa-se que 0 mesmo evoluiu negativamente face ao
trimestre homdlogo. A evolugdo negativa deveu-se ao comportamento desfavoravel das
variaveis perspectivas de vendas e perspectivas de encomendas que, evoluiram negativamente

face ao mesmo periodo do ano 2003.

Indicador de Confianga Comercio em Feira (VE-MM3)
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Saldo de Respostas Extremas (VE-MM3)

— Pregos — Perspectiva Pregos
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De acordo com os resultados obtidos no 1° trimestre 2004, constata-se, uma forte diminui¢do
dos pregos, tendo provocado uma evolugdo positiva das vendas em relagdo ao trimestre
homologo. No entanto de acordo com os inquiridos o volume de encomendas para o proximo
trimestre devera diminuir consideravelmente ainda, segundo os comerciantes havera no préximo

trimestre um aumento nos pregos de venda.
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NOTA INTRODUTORIA

Um inquérito de conjuntura é um instrumento efectivo de analise e interpretagao da evolugao
da actividade econdémica no curto prazo. As perguntas sdo de caracter qualitativo e
reflectem as opinibes dos empresérios sobre a situacdo geral das suas empresas, sobre 0
comportamento de algumas variaveis significativas € também sobre as expectativas.

Areas de Inquirigéo:

7. Comercio em Estabelecimento

8. Comercio em Feira

9. Turismo

10. Construcao

11. IndUstria Transformadora

12. Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes

Os inquéritos s&o realizados na ultima semana de Margo, Junho, Setembro e Dezembro, e
na primeira semana de Janeiro, Abril, Julho e Outubro.

NOTA TECNICA

Indicador de Confianga — Metodologia de Composigao:
Média aritmética simples dos saldos de respostas extremas (s.r.e.) das seguintes
variaveis:
» Actividade Actual
» Perspectivas de Actividade

> Stocks com sinal invertido

Saldo de Respostas Extremas

Diferenga entre as respostas positivas e respostas negativas dividido pelo numero total
de respostas S.R.E = (SPusitivo = SNegativo)/N

Apresentagéo de Resultados

Os resultados séo apresentados sob a forma das médias méveis de trés meses (MM3)

Ponderagédo
O factor de ponderagéo € o nimero de pessoal ao servigco (NPS), atribuindo o peso

relativo as empresas.
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No 1° trimestre de 2004, o indicador de confianga manteve a tendéncia descendente dos
ultimos trimestre, os resultados agora apurados fixaram o indicador no nivel mais baixo da série,
tendo apresentado uma evolugdo negativa face ao trimestre homdlogo. Esta deveu-se ao
comportamento negativo da varidvel perspectiva de actividade que evoluiu desfavoravelmente

face ao trimestre homdlogo.

Indicador de Confianga Comercio em Estabelecimento VE-MM3
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No que concerne as variaveis inquiridas, constata-se no 1° trimestre 2004, uma diminui¢éo
significativa nas vendas e uma ligeira recuperacéo nos stocks face ao trimestre homologo. Em
relacdo aos pregos, de acordo com 0s empresarios registou-se uma diminuigao significativa dos
precos no 1° trimestre 2004, no entanto, os mesmo perspectivam uma estagnagdo dos pregos
para 0s proximos meses, entretanto, dado aos resultados negativos obtidos no 1° trimestre 2004,
0s empresarios perspectivam para o proximo trimestre uma redugdo significativa das

encomendas a fornecedores e uma redugao do volume de emprego no sector.

Limitagao de Actividade

70

63
60

60

50

40

30

10

2003.1T 2004.1T

De acordo com os resultados obtidos no 1° trimestre 2004, constata-se que, na opinido dos
empresarios as limitagdes nas suas actividades aumentaram face ao trimestre homoélogo, ou
seja, as empresas de comercio em estabelecimento sentiram no 1° trimestre 2004 fortes

limitagBes nas suas actividades.
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Principais factores que limitaram a actividade das empresas
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As principais causas das dificuldades referidas, de acordo com a opinido dos empresarios,
recaem na insuficiéncia da procura que, continua a ser um forte obstaculo as empresas do
comercio em estabelecimento, tendo registado um aumento significativo face ao mesmo periodo
do ano 2003. No entanto, observa-se que as dificuldades financeiras excesso de burocracia e
regulamentagdes estatais e ruptura de stocks sao factores que na opinido dos empresarios tém

exercido uma influéncia negativa nas suas actividades.
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NOTA INTRODUTORIA

Um inquérito de conjuntura é um instrumento efectivo de analise e interpretagao da evolugao
da actividade econdémica no curto prazo. As perguntas sdo de caracter qualitativo e
reflectem as opinibes dos empresérios sobre a situacdo geral das suas empresas, sobre 0
comportamento de algumas variaveis significativas € também sobre as expectativas.

Areas de Inquirigéo:

13. Comercio em Estabelecimento

14. Comercio em Feira

15. Turismo

16. Construcéo

17. IndUstria Transformadora

18. Transporte e Servigos Auxiliares aos Transportes

Os inquéritos s&o realizados na ultima semana de Margo, Junho, Setembro e Dezembro, e
na primeira semana de Janeiro, Abril, Julho e Outubro.

NOTA TECNICA

Indicador de Confianga — Metodologia de Composigao:
Média aritmética simples dos saldos de respostas extremas (s.r.e.) das seguintes
variaveis:
» Carteira de Encomendas Actual
» Perspectiva de Actividade

» Perspectiva de Emprego

Saldo de Respostas Extremas

Diferenga entre as respostas positivas e respostas negativas dividido pelo numero total
de respostas S.R.E = (SPusitivo - SNegativo)/N

Apresentacao de Resultados

Os resultados séo apresentados sob a forma das médias méveis de trés meses (MM3)

Ponderagao
O factor de ponderagéo € o nimero de pessoal ao servigo (NPS), atribuindo o peso

relativo as empresas.
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De acordo com os resultados obtidos no 1° trimestre 2004, constata-se uma ligeira recuperagédo
do indicador de confianca face ao trimestre anterior, no entanto, 0 mesmo evoluiu
negativamente face ao mesmo periodo do ano 2003. Esta evolugdo negativa deveu-se ao
comportamento desfavoravel de todas as varidveis que o compdem, que evoluiram

negativamente face ao trimestre homdlogo.

Indicador de Confianga Construgao (VE-MM3)
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No que diz respeito as variaveis inquiridas, constata-se no 1° trimestre 2004 que, a perspectiva
de actividade inverteu a tendéncia descendente que vinha mantendo nos Ultimos trimestre,
entretanto a mesma evoluiu negativamente face ao trimestre homologo, no entanto a variavel
actividade actual manteve a tendéncia descendente que vem mantendo nos Ultimos trimestre.
No entanto observa-se que os empresarios do sector da construgao perspectivam uma subida
significativa dos pregos para o proximo trimestre, estando 0s mesmos pessimistas quanto a
recuperacao do volume de neg6cios nos proximos meses, apesar de uma ligeiro aumento na
carteira de encomendas, registou-se uma evolugdo desfavoravel da actividade actual das

empresas face ao mesmo periodo do ano 2003.

Limitagao de Actividade
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No que concerne a limitagdo de actividade, constata-se que, as empresas do sector da
Construgao continuam a sentir fortes limitagdes nas suas actividades, apesar de se verificar uma
evolugao favoravel face ao trimestre homologo, ou seja, de acordo com os resultados obtidos no
1° trimestre, as empresas sentiram menos obstaculos nas suas actividade do que em idéntico

periodo do ano 2003.
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Principais factores que limitaram a actividade das empresas
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Na opinido dos empresérios do sector da construgdo, um dos principais constrangimentos do
sector é a fraca procura e 0 excesso de burocracia e as regulamentagdes estatais que evoluiram
negativamente face ao trimestre homdlogo. Entretanto de acordo com os resultados obtidos no
1° trimestre 2004, o nivel elevado da taxa de juro e dificuldades na obten¢do de créditos
bancarios, sdo factores que na opinido dos inquiridos limitaram a actividade do sector, tendo

verificado um aumento face ao trimestre homélogo.
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NOTA INTRODUTORIA

Um inquérito de conjuntura é um instrumento efectivo de analise e interpretagao da evolugao
da actividade econdémica no curto prazo. As perguntas sdo de caracter qualitativo e
reflectem as opinibes dos empresérios sobre a situacdo geral das suas empresas, sobre 0
comportamento de algumas variaveis significativas € também sobre as expectativas.

Areas de Inquirigéo:

19. Comercio em Estabelecimento

20. Comercio em Feira

21. Turismo

22. Construgéo

23. Industria Transformadora

24. Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes

Os inquéritos s&o realizados na ultima semana de Margo, Junho, Setembro e Dezembro, e
na primeira semana de Janeiro, Abril, Julho e Outubro.

NOTA TECNICA

Indicador de Confianga — Metodologia de Composigao:
Média aritmética simples dos saldos de respostas extremas (s.r.e.) das seguintes
variaveis:
» Producgéo Actual
» Perspectivas de Produgéo

» Perspectiva de Emprego

Saldo de Respostas Extremas

Diferenga entre as respostas positivas e respostas negativas dividido pelo numero total
de respostas S.R.E = (SPusitivo = SNegativo)/N

Apresentagéo de Resultados

Os resultados séo apresentados sob a forma das médias méveis de trés meses (MM3)

Ponderagédo
O factor de ponderagao é o nimero de pessoal ao servigo (NPS), atribuindo o peso

relativo as empresas.
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De acordo com os resultados obtidos no 1° trimestre de 2004, constata-se que o indicador de
confianga manteve-se estagnado, ou seja, verificou-se a tendéncia registada desde o 3°
trimestre de 2003. Entretanto registou-se um comportamento favoravel face ao trimestre
homodlogo. A evolugdo positiva deveu-se ao comportamento favoravel das variaveis produgéo

actual e perspectiva de emprego que, evoluiram positivamente face ao trimestre homdlogo.

Indicador de Confianga Inddstria Transformadora (VE-MM3)

0
9 9 9
9 -
8
8
7 | X
6 - Meédia
5 -
4 -
3
3 -
2 -
1 4
0 T T
2003.1T 2003.2T 2003.3T 2003.4T 2004.1T
Saldo de Respostas Extremas VE-MM3 Saldo de Respostas Extremas VE-MM3
40 .
35 70 86
27 B0 3
30 - \H\‘\\M\_\_ 1
26 58 .
50 4
20 9 \ 47 -
15 40 4
10 38 2k
4 30 4 27
0= . . T T 20 1
200317 2003.2T 2003.3T 2003.4T 2004.1T
=10 4 =10 10 4
9 A1
20 16 0+ T T T T
2003147 2003.2T 2003.3T 2003.4T 200417
—P Actual — Persp: P - )
| — Pregos — Perspectiva Pregos |
Saldo de Respostas Extremas VE-MM3 Saldo de Resposta Extrema VE-MM3
40 5 a7 45
31
a0 - 40
8
35 32
21 20 i)
20 - - |
/—‘_— 17 30 25
10 - 10— ! 25 - 28
8 B
9 7 20 1
A T
0 - . : : 15 4 15
200317 2003.2T 2003.3T 2003.4T 2004.1T 104
-10 - A1
5 4 1
=20 0+
[—Persg Emprego — Stocks  Cay e 200317 2003.2T 200337 2003.47 200417
'—Volume qd — Perspectiva Volume Neg ]
Capacidade de Produgéo (%)
70
60 - 57 £2
51 50
50 a7
40
30
20
10 -
o T T T T
2003.1T 2003.2T 2003.3T 2003.4T 2004.1T

DMGI — Servico de Conjuntura



No que concerne as varidveis inquiridas, constata-se que no 1° trimestre 2004, a variavel
perspectiva de produgdo apresentou uma evolugdo descendente, tendo mesmo evoluido
negativamente face ao trimestre homdlogo. Entretanto apesar da diminuigdo dos pregos
registou-se uma quebra acentuada no volume de negécios da empresa, de acordo com 0s
empresarios do sector a tendéncia para o proximo trimestre aponta para uma reducdo dos
pre¢os mesmo assim, os empresarios estdo pessimista em relagéo a recuperagdo do volume de
negocios nos proximos trés meses. Com a diminui¢do do volume de negdcios registou-se um
aumento do stocks face ao mesmo periodo do ano 2003, o0 mesmo verifica-se com a variavel
capacidade de producao.

A capacidade de produgao utilizada em percentagem no 1° trimestre 2004, diminuiu face ao

trimestre homélogo.

Limitagdo de Actividade
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De acordo com os resultados obtidos no 1° trimestre 2004, constata-se que, na opinido dos
empresarios as limitagdes nas suas actividades aumentaram face ao trimestre homologo, ou
seja, as empresas tiveram mais obstaculos nas suas actividades do que igual periodo do ano
2003.
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Principais factores que limitaram a actividade das empresas
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As principais causas das dificuldades referidas, de acordo com a opinido dos empresarios,
recaem na falta de matérias primas que, apesar de apresentar uma diminuigao face ao trimestre
homologo continua a ser o maior obstaculo a actividade das empresas da industria
transformadora. No entanto, observa-se que as dificuldades financeiras, frequentes avarias
mecanicas e falta de mao de obra especializada séo factores que na opinido dos empresarios
tém exercido uma influéncia negativa nas suas actividades, apesar de houver uma forte

diminui¢&o face ao trimestre homologo.
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NOTA INTRODUTORIA

Um inquérito de conjuntura é um instrumento efectivo de analise e interpretagao da evolugao
da actividade econdémica no curto prazo. As perguntas sdo de caracter qualitativo e
reflectem as opinibes dos empresérios sobre a situacdo geral das suas empresas, sobre 0
comportamento de algumas variaveis significativas € também sobre as expectativas.

Areas de Inquirigéo:

25. Comercio em Estabelecimento

26. Comercio em Feira

27. Turismo

28. Construgéo

29. Industria Transformadora

30. Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes

Os inquéritos s&o realizados na ultima semana de Margo, Junho, Setembro e Dezembro, e
na primeira semana de Janeiro, Abril, Julho e Outubro.

NOTA TECNICA

Indicador de Confianga — Metodologia de Composigao:
Média aritmética simples dos saldos de respostas extremas (s.r.e.) das seguintes
variaveis:
» Actividade Actual
» Perspectivas de Actividade

» Perspectiva Emprego

Saldo de Respostas Extremas

Diferenga entre as respostas positivas e respostas negativas dividido pelo numero total
de respostas S.R.E = (SPusitivo — SNegativo)/N

Apresentagéo de Resultados

Os resultados séo apresentados sob a forma das médias méveis de trés meses (MM3)

Ponderagédo

O factor de ponderagao é o nimero de pessoal ao servigo (NPS), atribuindo o peso

relativo as empresas.
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No 1° trimestre 2004, o indicador de confianga manteve a tendéncia descendente que vinha
mantendo nos ultimos trimestres. Constata-se de acordo com os resultados obtidos uma

evolugdo desfavoravel face ao trimestre homoélogo. Esta deveu-se ao comportamento negativo

de todas as variaveis que o compdem.

80 -
70
60 -
50 -
40 1
30
20 -
10 -

Indicador de Confianga Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes

VE-MM3
35
30 +
25
20
15 -
10 -
5 1 3
1
0 T T
2003.1T 2003.2T 2003.3T 2003.4T 200417
Saldo de Respostas Extremas VE-MM3 Saldo de Respostas Extremas VE-MM3
30 5
67 —A Actual — Perspectiva A 20 -
R 63
10 -
1 04
10 -
30
2 2 20
2 18 18 =30 -
" 40
50
200317 2003.2T 2003.3T 2003.4T7 200417

Saldo de Respostas Extremas

16 :— Precos — Perspectiva F'recos:

[—Volume 5 — Persp Volume

Saldo de Respostas Extremas

17

3

1] T T T T
2003.1T 2003.2T 2003.3T 2003.4T 2004.1T

| — Carteira de Encomenda

DMGI — Servico de Conjuntura



De acordo com os resultados obtidos no 1° trimestre 2004, constata-se, uma evolugéo
desfavoravel das variaveis actividade actual e perspectiva de actividade, tendo as mesmas
evoluindo negativamente face ao periodo homélogo. Comportamento idéntico verificaram-se
nas variaveis volume negdcios e perspectiva de volume negdcios, no entanto observa-se que,
com a diminuigdo do volume de negdcios, os empresarios pretendem diminuir os pre¢os dos
servigos praticados para o proximo trimestre. Entretanto observa-se uma ligeira recuperacao da
variavel perspectiva de emprego, enquanto que no 1° trimestre 2004, registou-se uma quebra
significativa do emprego face ao mesmo periodo do ano 2003, a carteira de encomendas apesar
de apresentar uma evolugdo descendente, a mesma evoluiu positivamente face ao trimestre

homdlogo.

Limitagao de Actividade
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No que concerne a limitagdo de actividade, observa-se que, no 1° trimestre 2004, as empresas
tiveram mais limitagdes nas suas actividades do que igual periodo do ano 2003, ou seja, na
opinido dos empresarios as suas actividades foram mais limitadas do que no 1° trimestre 2003,

fazendo que, a confianga dos mesmos diminuisse face ao trimestre homologo.
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Principais factores que limitaram a actividade das empresas
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Em relacdo aos principais factores que limitaram a actividade das empresas manteve-se a
tendéncia verificada nos ultimos trimestres, ou seja, a insuficiéncia da procura continua a ser o
factor que mais tem limitado a actividade das empresas do sector dos transportes e servigos
auxiliares, tendo mesmo registado um aumento significativo face ao trimestre homoélogo. No
entanto, de acordo com os resultados obtidos constata-se que a concorréncia, dificuldades
financeiras e excesso de burocracia e regulamentagdes estatais sao dos factores que, de acordo

com os inquiridos no 1° trimestre 2004, exerceram uma influéncia negativa nas suas actividades.
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No 1° trimestre 2004, verifica-se que o indicador de confianga manteve a tendéncia descendente
dos ultimos trimestres, tendo o valor do indicador situado abaixo da média da série. No entanto
constata-se, que 0 mesmo evoluiu negativamente face ao trimestre homdlogo. Este perfil deveu-
se ao comportamento desfavoravel da variavel actividade actual que evoluiu negativamente em

relacdo ao mesmo periodo do ano 2003.

Indicador de Confianga Turismo VE-MM3
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No que diz respeito ao comportamento das variaveis, constata-se que a variavel perspectiva de
actividade manteve a tendéncia descendente que vinha mantendo no Ultimo trimestre, no
entanto, a mesma evoluiu positivamente face ao trimestre homdlogo. Em relagéo ao volume de
negocios observa-se uma ligeira recuperagao face ao trimestre anterior, no entanto verificou-se
uma evolugdo desfavoravel face ao mesmo periodo do ano 2003, verifica-se uma subida

acentuada dos precos e uma diminuicdo do emprego no sector do turismo.

Limitagao de Actividade
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No que concerne a limitagdo da actividade, observa-se que, no 1° trimestre 2004, as empresas
do sector do turismo tiveram mais limitagdes nas suas actividades face ao mesmo periodo do
ano 2003, ou seja, as empresas do turismo tiveram mais obstaculos nas suas actividades no 1°

trimestre 2004 do que igual periodo mais do ano 2003.
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Principais factores que limitaram a actividade das empresas
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Em relacdo aos principais factores que limitaram a actividade das empresas manteve-se a
tendéncia verificada nos ultimos trimestres, ou seja, a insuficiéncia da procura continua a ser o
factor que mais tem limitado a actividade das empresas do turismo, tendo mesmo registado um
forte aumento face ao trimestre homologo. No entanto, as dificuldades em encontrar pessoal
com formacé&o apropriada, dificuldades financeiras e precos de venda demasiados elevados séo
dos factores que, de acordo com os inquiridos no 1° trimestre 2004, continuam a exercer uma

influéncia negativa nas actividades das empresas do turismo em Cabo Verde.
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