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INTRODUCAO

Com esta publicacdo o Instituto Nacional de Estatistica (INE) pretende divulgar a

metodologia utilizada na elaboracdo do indice de Comércio Externo (ICE).

A base de trabalho desta publicacdo é a Estatistica do Comércio Externo, cuja fonte de
informac&o sdo os dados provenientes da Direccdo Geral das Alfandegas, em forma de
ficheiros electronicos. A Estatistica do Comércio Externo permite conhecer os fluxos
comerciais entre Cabo Verde e 0s paises terceiros.

A Estatistica do Comércio Externo estd baseada num registo administrativo, em que se
proporcionam informagfes muito valiosas sobre o valor estatistico e a quantidade
transaccionada em cada operagdo aduaneira. Portanto, se realiza com baixo custo ja que

nao se fazem inquéritos as empresas importadoras e exportadoras.

Os indices que se elaboram sobre esta base de informag&o sdo indices de Valor Unitario
(IVU) do Comércio Externo e proporcionam uma aproximagado aos verdadeiros indices de

precos das importacdes e exportagdes. As principais utilidades dos IVU séo:
e Permitem aproximar a evolucédo dos precos das importacdes e exportacoes;
e Usa-se como deflatores para seguir a evolugdo em volume do comércio externo;

e Serve para construir indicadores como a real relacdo de intercadmbios ou os indices

de competitividade.

A vantagem da disponibilizacdo dos indices de Comércio Externo, mensal ou anualmente,
prende-se com a possibilidade de realizagdo de analises mais pormenorizadas dos fluxos
de comércio externo, as quais permitem conhecer os determinantes e impactos desses
indices sobre a economia. Com efeito, consegue-se determinar as variacdes de precos, a

partir da decomposicao da evolucdo dos valores correntes das exportacdes e importagoes.

Desse ponto de vista, os ICE permitem calcular a evolugédo temporal dos termos de troca
comercial do pais, sendo, por conseguinte, um importante instrumento para o sistema de
contas nacionais, pois que também permitem a estimacéo dos fluxos de trocas comerciais
de bens a precos constantes, bem como o célculo dos efeitos da variacdo dos termos de

troca comercial.

O Instituto Nacional de Estatistica (INE) de Cabo Verde calcula este indicador com
periodicidade mensal e difunde os seus resultados ao décimo quinto dia util apés o més de

referéncia do indice.



OBJECTIVOS E UTILIDADES

O objectivo desta operacdo € obter um indicador da evolucdo dos precos das operacdes
de importagéo e exportacdo de mercadorias com destino ou origem em Cabo Verde.

Os indices de Valor Unitarios (IVU) sdo aproximacdes aos verdadeiros indices de precos
das importacbes e exportacdes. Sua importancia radica, fundamentalmente, em que a
partir dos mesmos, se pode conhecer a evolucdo dos fluxos do comércio externo em
termos reais. Um aumento no valor das importacbes ou exportacbes, medido pelas
estatisticas do comércio externo, pode ser devido ndo sé a um maior volume de negdcio,
mas também a um aumento dos precos dos ditos intercambios, ou ambos

simultaneamente.

O objectivo principal deste indicador de conjuntura econémica é obter informacdo mensal
sobre a evolucado dos pregos, quantidades e valores das transacc¢des entre Cabo Verde e o

resto do mundo.
As principais utilidades dos indices de Valor Unitarios sao:

v' Aproximar os verdadeiros indices de precos das importacdes e exportacoes;
v" Servir para construir indicadores como a relacao real de intercambio ou os indices
de competitividade;

v' Medir a inflagdo e a previsdo da tendéncia dos precos;

\

Permitir a elaboracéo dos indices de termos de troca;

v' Contribuir para a elaboracéo dos deflatores das Contas Nacionais.

COBERTURA E AMBITO

1. Geografica

Os Indices de Valor Unitario do Comércio Externo tém uma cobertura a nivel nacional. As
fontes de informacao sdo os dados administrativos compilados através dos despachos
aduaneiros realizados pelos servicos alfandegérios, que sdo os pontos de entradas e

saidas no/do territério nacional.



2. De Observacgéo

O célculo do indice de Comércio Externo abrangeu uma amostra representativa das
classes de produtos importados ou exportados com destino ou origem em Cabo Verde,
satisfazendo, assim, uma cobertura representativa de todas as classes transaccionadas no

periodo de referéncia.

CONCEITOS BASICOS

Classe elementar

A classe elementar denomina-se por um conjunto de mercadorias enquadradas segundo a
uma mesma nomenclatura, segundo as classificacfes existente para as estatisticas de
comércio externo, dentro das quais se considera que todas as mercadorias incluidas
formam um todo homogéneo, de modo a que sejam registadas quantidades e valores para
permitir calcular o valor unitario representativo do mesmo. As classes elementares
utilizadas no ICE representam as posi¢des do Sistema Harmonizado e estéo classificadas
pelos 4 primeiros digitos. A cada classe elementar correspondera um indice simples ou

elementar de valor unitario.

Valor unitéario

Por valor unitario entende-se o quociente entre o valor e quantidade transaccionada.

Quantidades

Consideram-se os pesos liquidos das mercadorias, expressos em toneladas.

Valores

Na importacdo considera-se o valor CIF e para a exportacdo o valor FOB, expressos em

mil escudos.



O Sistema Harmonizado (SH - Sistema Harmonizado de Designacao e de Codificacdo

de Mercadorias)

E uma nomenclatura internacional, sob responsabilidade da OMA (Organiza¢do Mundial de

Alfandegas) utilizada para padronizacdo de cddigo de produtos importados e exportados.

Classificacdo por Grandes Categorias Econdmicas de bens (CGCE)

Esta classificacdo faz referéncia ao destino econémico dos bens, isto €, segundo a forma

de utilizacdo dos bens que entram no processo de intercambio.

Periodo de referéncia dos ponderadores

Corresponde ao momento do tempo a que os ponderadores se referem.

Periodo base do indice

Periodo para o qual o nivel do indice assume o valor 100. No caso concreto do ICE, 0 ano
base é 2013 e é relativamente a esse ano que foram fixados, o Cabaz, os ponderadores

para o célculo dos indices agregados e os pregos de referéncia ou pregos medios.

Variacao

A medida da variagdo de uma variavel/indicador entre dois periodos resulta da
comparacgédo entre 0s niveis correspondentes assumidos por esta/este. Nesta operacao 0s
dois periodos assumem papéis diferenciados. Um é comparado com o outro que é tomado

como periodo de referéncia.

Existem duas possibilidades de realizar esta comparac¢do: como variagdo absoluta, isto €,
a diferencga de valores entre o periodo em comparacéo e o de referéncia, ou como variagdo
relativa, que corresponde a referenciar a variagcdo absoluta face ao nivel da

variavel/indicador no periodo de referéncia.



Variacdo mensal

A variacdo mensal compara o nivel do indice entre dois meses consecutivos. Embora seja
um indicador que permite um acompanhamento corrente do andamento dos precos, o valor
desta taxa de variacdo é particularmente influenciado por efeitos de natureza sazonal e

outros mais especificos localizados num (ou em ambos) 0s meses comparados.

Contribuicdo para a taxa de variacao

A contribuicdo representa o efeito individual de uma dada classe na formacéo de uma taxa
de variacao do indice total. Este indicador é apresentado em termos de pontos percentuais
em relacdo a variacdo total. Assim, a contribuicdo de uma classe para, por exemplo, a
variacdo mensal, representa o efeito de uma determinada classe na formacdo da taxa de

variacdo entre um determinado indice e o indice observado no més anterior.

indice subjacente

S&o indices obtidos a partir de indice elementares das classes subjacentes, isto é classes

cujo coeficiente de variagdo seja inferior ou igual a 20%.

indice volatil

S&o indices obtidos a partir de indice elementares das classes Volateis, isto é classes cujo

coeficiente de variagéo seja superior a 20%.

indice de comércio externo (ICE) de Cabo Verde

E um indice de Valor unitario do tipo Laspeyres com valor 100 em 2013.

O indice de Termos de Troca (ITT)

E o quociente entre o indice de Valor Unitario das Exportacdes (IVUX) e o indice de Valor

Unitario das Importagdes (IVUM) multiplicado por 100.



Comeércio geral

Esta designacdo inclui todas as mercadorias que entram e saem do pais, com excep¢ao
das de transito directo. Todas as mercadorias que passam pelas alfandegas séao

contabilizadas, seja qual for o seu destino.

Comércio especial
E definido pelos seguintes aspectos:

Na importagéao:

a) Mercadoria despachada para consumo interno;

b) Mercadorias entradas em regime de admissdo temporaria a fim de sofrerem
transformacéo, reparacdo ou complemento de méo-de-obra;

c) Mercadorias em regime de armazém, para posteriormente serem submetidas a
transformag&o ou complemento de méao-de-obra e,

d) Mercadoria destinada a navegacdo nacional, embora ndo despachada para

consumo.
Na exportacéao:

a) Mercadorias produzidas em Cabo Verde;

b) Mercadorias nacionalizadas, isto € as mercadorias importadas, postas a livre
disposicdo dos importadores depois de haverem sido liquidadas por quaisquer
direitos de que sejam passiveis ou que tenham recebido a transformacao,
reparacdo ou complemento de méao-de-obra em virtude de que haviam sido
admitidas com isen¢éo temporaria e,

c) Mercadorias nacionais e nacionalizadas destinadas a navegacéo estrangeira.



NOMENCLATURAS UTILIZADAS
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No célculo dos indices de valor unitario, é adoptada a nomenclatura do Sistema
Harmonizado de designacéo e de codificacdo dos produtos a 4 digitos (SH4). Os IVU séo

calculados para uma amostra representativa dos fluxos de importacao e de exportacéo.

Este sistema foi criado para promover o desenvolvimento do comércio internacional assim
como aprimorar a comparacao e a analise das estatisticas, particularmente as do comércio
externo. A sistematica da classificacdo dos codigos da nomenclatura do SH obedece a

seguinte estrutura:

21 Secdes ordenadas por letras romanas;

96 Capitulos representadas pelos 2 primeiros digitos do SH

1.241 Posicdes representadas pelos 4 primeiros digitos do SH

7.358 Subposicdes representadas pelos 10 digitos do SH

A seguir, apresenta-se as sec¢fes em que se agregam os indices elementares:
Seccdo | - Animais vivos e produtos do reino animal;

Seccéo Il - Produtos do reino vegetal;

Seccao lll - Gorduras e 6leos animais ou vegetais, produtos da sua dissociacao gorduras

alimentares elaboradas, cerras de origem animal ou vegetal;

Seccdo IV - Produtos das industrias alimentares, bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres,

tabaco e seus sucedaneos manufacturados;

Seccdo V - Produtos minerais;

Seccdao VI - Produtos das industrias quimicas ou das industrias conexas;
Seccao VIl - Plastico e suas obras, borrachas e suas obras;

Seccdo VIl - Peles, couros, peles com pelo e obras destas matérias; artigo de correeiro ou

de seleiro; artigos de viagem; bolsas e artefactos;
Seccéo IX - Madeiras, carvdo vegetal e obras de madeira; cortica e suas obras e,

Seccdao X - Pastas de madeira ou de outras matérias fibrosas celulésicas; papeis ou cartdo

a reciclar (desperdicios e aparas); papel e suas obras.

Seccéao Xl - Matérias téxteis e suas obras



Seccdao Xll - Calcados, chapéus e artefactos e uso semelhantes, guarda-chuvas, guardas-

sois, bengala, chicotes e suas partes

Seccdo Xlll - Obras de pedras gesso e cimento, amianto, mica e de matérias semelhantes,

produtos ceramicas, vidros e suas obras

Seccdo XIV - Pérolas naturais ou cultivadas, pedras preciosas, ou semi preciosas e

semelhantes, metais preciosos, metais folheados e chapeados

Secc¢éo XV - Metais comuns e suas obras

Seccdo XVI - Maquinas e aparelhos, material eléctrico, e suas partes; aparelhos
Secc¢éo XVII - Material de transporte

Seccado XVIII - Instrumentos e aparelho de Optica, fotografia e cinematografia medida,

controlo ou de precisdo; instrumentos musicais; suas partes
Seccdo XIX - Armas e munic¢des; suas partes e acessorios
Secc¢do XX - Mercadorias e produtos diversos

Seccéo XXI - Objectos de arte, de colec¢édo ou antiguidades

Y

No que diz respeito a importacdo, as categorias econdémicas, segundo as quais a
informacéo é apresentada, obedecem a Classificagdo por Grandes Categorias Econémicas
(CGCE) a 1 digito, designadamente:

Bens de consumo;
Bens intermédios;

Bens de capital e,

NSEENEENEEN

Combustiveis.

Obs. No que se refere & exportacdo a informacédo é apresentada através de um indice

global.



INFORMACAO ESTATISTICA DE BASE

Os dados de base utilizados pelo INE na elaboragédo das estatisticas do comércio externo
provém da Direccdo Geral das Alfandegas, na forma de ficheiros electrénicos e resultam
do aproveitamento de actos administrativos. A informacdo é disponibilizada na primeira

semana de cada més, dizendo respeito ao més anterior.

E, portanto, uma estatistica baseada em registos, que fornece informagées valiosas sobre
o valor estatistico e a quantidade trocada em cada operacdo, o que o torna uma fonte
importante de informacgdes sobre o preco de tais operacdes com baixo custo, uma vez que

evita a necessidade de realizar inquéritos as empresas importadoras e exportadoras.

Sendo assim, a informac&o de base utilizada na elaborac&o do indice do Comércio Externo

derivam das estatisticas do comércio externo.

1. Periodo de referéncia

O ano 2013 foi escolhido como ano de referéncia. Este ano apresenta uma boa
estabilidade nos indicadores econémicos e nos precos meédios dos produtos
transaccionados e é o periodo de referéncia do Cabaz, dos ponderadores para o calculo

dos indices agregados e dos precos de referéncia ou precos médios.

2. Variaveis a observar

Para o calculo do ICE, as informag8es mais importantes nos registos aduaneiros séo:
v" O fluxo (exportacdes e importacdes),
v" O tipo de comércio (geral)

v' As classes elementares (segundo a nomenclatura do sistema Harmonizado a 4

digitos),
v" O valor (em mil escudos) transaccionado de cada classe,

v' O peso (tonelada) transaccionado de cada classe,
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3. Periodicidade de calculo

Os indices de Valor Unitario do Comércio Externo sdo calculados numa base mensal e

anual.

4. Tipo de comércio

Existem dois tipos de Sistemas de Comércio: Gerais e Especiais.

No Sistema Geral, as importacdes abarcam todos os bens que entram no territério
econémico do pais e as exportacBes abarcam todos os bens que saem do territério

econdmico do mesmo.

No caso do Sistema de Comércio Especial, se excluem certos movimentos, jA que as
importagfes abarcam todos 0s bens que entram na zona de livre circulagdo de um pais e
significa que séo despachados das alfandegas para o uso interno. Por sua vez, as

exportagdes abarcam todos os bens que saem da zona de livre circulagéo.

As recomendacbes do FMI (2009) citadas no “Manual de indice de preco das
importacGes e exportacOes: teoria e pratica” centram-se na utilizagdo do sistema geral
para a compilagdo das estatisticas do comércio externo, devido a sua simplicidade de um
ponto de vista estatistico, uma vez que permite um registo mais completo. Além disso, 0s
dados estatisticos que fornece sdo mais consistentes com o Sistema de Contas Nacionais.

Assim sendo, o tipo de comércio utilizado para o calculo do ICE é o geral.

A prética comercial em transac¢fes internacionais de bens oferece uma variedade de
detalhes sobre as condicdes de entrega das mercadorias, pelo que o0s precos podem
registar os fluxos internacionais de acordo com bases diferentes. Portanto, a fim de
promover a comparabilidade das estatisticas sobre o comércio internacional de bens e
tendo em conta as préaticas de negocios da maioria dos paises, recomenda-se que o valor
estatistico das mercadorias exportadas deve ser do tipo FOB (Free on board), enquanto

gue para as importacdes deve ser do tipo CIF (cost insurance and freight).

11



CRITERIOS DE CONSTITUICAO DA BASE DE AMOSTRAGEM

Para a elaboracdo do ICE foram seleccionadas classes elementares representativas, em
termos de cobertura. Para a selec¢éo destas classes tornou-se necessario definir alguns
critérios de modo a alcancar o equilibrio entre a cobertura, a estabilidade e a

homogeneidade dos dados.

1. Base de amostragem

As unidades estatisticas observadas foram as classes elementares classificadas segundo
o sistema Harmonizado a 4 digitos (SH4) importadas e exportadas pela economia nacional
seleccionadas no periodo de referéncia. Estas classes fazem referéncia as posicoes
classificadas segundo o Sistema Harmonizado.

2. Seleccao do cabaz

A selecgéo do cabaz das classes de produtos importados e exportados foi feita em duas

etapas:
a) A primeira etapa consiste em testar a regularidade das transac¢fes dos produtos
nos diferentes meses do ano base e também testar a volatilidade dos precos

unitarios. Esses testes dizem respeito aos seguintes critérios:

v O nimero de meses de auséncias de dados para uma classe elementar

ndo deve ser superior a 5;

v" O quociente entre o valor maximo e o valor minimo de qualquer classe

ndo deve ser superior a 10;

v" O quociente entre o valor maximo e o valor mediano de qualquer classe

ndo deve ser superior a 5;

v" O quociente entre o valor mediano e o valor minimo de qualquer classe

ndo deve ser superior a 5;

v" O coeficiente de variagdo dos valores unitarios das classes nédo deve ser

superior a 30%.

v' A participacdo da classe elementar no valor total anual do ano-base deve

ser de pelo menos 0,05%.

12



b) A segunda etapa consiste em reintegrar, no cabaz anterior, algumas classes que
ndo cumpriram com 0s critérios anteriores, mas que sdo importantes para a

economia nacional.

Tabela 1: Resumo das classes elementares do Cabaz

Importacéo Exportacéo

Classes % Valor Total Classes % Valor Total
Seleccionados 95 73% 8 96%
Reintegrados 53 9% 2 1%
Total 148 82% 10 97%

Como se depreende da tabela 3, as classes seleccionadas e as reintegradas representam
82% do valor total da importacdo. Ao nivel da exportacdo, as classes seleccionadas e
reintegradas representam 97% do total, satisfazendo, simultaneamente, os critérios

definidos e a representatividade.
As classes que fazem parte do cabaz sdo divididas em dois grandes grupos:

v' Classes volateis: sdo as classes em que o coeficiente de variagédo é superior a 20%

€,

v' Classes subjacentes: sdo as classes que tém coeficiente de variagdo inferior ou

igual a 20%.

3. Estrutura de ponderacao

O ponderador de uma classe elementar corresponde ao quociente entre o valor total desta

classe e o valor total do cabaz.

No nivel minimo de agregacdo, cada classe tem seu ponderador, cujo somatoério
determina o ponderador para cada nivel; ou seja, para obter o ponderador de cada nivel de

agregacao, utiliza-se a seguinte férmula:

Onde P, é o ponderador do agregado A e P; é o ponderador da classe i que pertence ao

agregado A

13



Esse procedimento se repete para os destintos niveis de agregagcdo até obter o

ponderador do indice Global.

Tabela 2: Ponderages de indices de Valor Unitério da Importagéo segundo CGCE

Grandes Categorias de Bens Ponderador
Bens de consumo 283,21
Bens intermédios 182,81
Bens de capital 42,41
Combustiveis 491,56
indice Global da importag&o 1.000,00

A Tabela 4 evidencia que os Combustiveis apresentam o maior ponderador, seguido dos

Bens de consumo, Bens intermédios e, por fim, Bens de capital.

4. Preco de referéncia

O preco de referéncia, ou também preco base, € um preco médio ao qual serve de

referéncia para comparar os demais precos. A formula empregada é a seguinte:

Onde:
Prjr: € 0 preco de referéncia da classe i no ano T (que é o ano de referéncia);

Vijr: € o valor da classe i no més t;

gijc: € a quantidade da classe i no més t;

14



TRATAMENTO DOS DADOS

1. Tratamento dos valores em falta

A imputagéo dos valores em falta faz-se atendendo as classes sazonais e ndo sazonais.
Nas classes ndo sazonais a imputacdo é feita em relagdo ao més anterior e nas classes
sazonais utiliza-se a tendéncia em relacdo ao periodo homdélogo para obter os dados em
falta.

2. Deteccéo dos valores aberrantes

Para a deteccao dos valores aberrantes utiliza-se 0 método da média dos ultimos 12
meses, cuja formula é:

Onde:

VUiT_i: O valor unitario da classe i no més j do ano T;
VU;;: A média dos valores unitarios da classe i nos ultimos 12 meses anteriores a més j;

O método de média dos ultimos 12 meses foi utilizado por se tratar de um método mais
robusto. Assim um valor unitario é considerado aberrante se:
e Para uma classe volatil a média dos ultimos 12 meses for> 170%

e Para uma classe subjacente a média dos ultimos 12 meses> 150%

3. Tratamento dos valores aberrantes

Para o tratamento dos valores aberrantes, faz-se uma distingdo entre as classes sazonais
e as ndo sazonais.

Para as classes ndo sazonais analisa-se a série e corrige-se 0s valores unitarios
aberrantes do més actual em relacdo aos ultimos meses. Assim, para as classes sazonais

analisa-se a tendéncia dos Ultimos meses e ultimos anos, utilizando o mais apropriado.
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FORMULACAO DO CALCULO DO iNDICE DO COMERCIO
EXTERNO

1. Formulacédo dos indices elementares

Calculo dos valores unitarios

Uma vez determinadas as classes elementares, segue-se para o célculo dos valores

unitario das classes. Este calculo € feito da seguinte forma:

Seja a classe elementar i, na qual observamos n operagées no més t, por um valor total

temos:
n
Vit = ZVi]‘t, j=1,...,n
j=1
A forma de estimar o valor unitario desta classe € a partir de:

Vi
VUit == cn -
j=1 dijt

Onde g;j; denota a quantidade negociada na operagao j-ésima.

Como se pode obter os dados agregados, ao nivel SH4, directamente da base do comércio

externo, a forma simplificada para o valor unitério de cada classe é

Célculo dos indices elementares

Os indices elementares sdo os componentes de mais baixo nivel para os quais se obtém
os indices e em que ndo se intervém as ponderacdes, estes indices correspondem aos

indices das classes elementares.

Os indices elementares calculam-se do seguinte modo:

vuf
wul" = V:Ulo X 100
i
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Onde:

VU : indice de Valor Unitério da classe i no més t do ano T;
VU! : valor Unitario da classe i no més t;

VU?: Valor Unitario médio (Preco base) da classe i no ano base (0).

2. Formulacédo dos indices agregados

Uma vez que todas as classes elementares dispdem de indices elementares, os indices
agregados se constroem como indices ponderados dos indices elementares a partir das

ponderacdes calculados de cada classe elementar.

Considera-se de grande importancia dispor de indice para agrupamentos de mercadorias,
de modo que se possa conhecer seus efeitos no total global da importacdo ou exportagéo,
enriguecendo assim a andlise dos fluxos do comércio externo. Dai a necessidade de
separar as mercadorias em categorias economicas a fim de estabelecer as mudancgas na

composi¢ao do comeércio externo.

A férmula empregada no calculo do indice é do tipo Laspeyres. Ela constitui uma média
ponderada de relativos, sendo os factores de ponderacédo determinados a partir de precos
e de quantidades do periodo base (p) da classe (i) em dois periodos, base (0) e atual (t),

tomando como pesos quantidades (q) arbitradas para essa classe no periodo base.

1(Q) x Pf)

jp = S 2L
° Q) x PY)

Neste caso podemos transformar esta férmula de modo a poder simplificar os céalculos.
Portanto, o indice de Valor Unitario de um agregado A se define mediante a seguinte

expressao:

LvUPT xw)

n 0 ’
i=1 Wi

wubt = comi €A

Onde:

Yhaw = Y@ xPY)
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A: E o agregado ao qual se pretende calcular o indice
w?: Ponderador da classe i no ano base.

As distintas agregacdes para indices de Valor Unitario sdo detalhados a seguir:

v" IVU da importacdo segundo a Classificacdo por Grandes Categorias Econdmicas

de bens (CGCE) a 3 e 1 digitos;
v" VU da importacao por sec¢édo do SH

<\

IVU global para a importacdo e exportagao;

v IVU das classes volateis e subjacentes tanto para a importacdo como para a

exportagao.

A partir da divisdo das classes elementares em volateis e subjacentes, os indices Volateis

e Subjacentes sdo calculados, unicamente, a partir dos indices elementares, cujas

férmulas de calculo sdo apresentadas seguidamente:

e Indices das classes Volateis

nLavUPT xw)

n 0
i=1 Wi

IVUET Volatil =

, comi € Volatil

Onde:

w?: Ponderador da classe i volatil no ano base.

e Indices das classes Subjacentes

nLvUPT xw)

0 )
i

IVUST Subjacente = —
i=1W

Onde:

w?: Ponderador da classe i subjacente no ano base.

comi € Subjacente
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3. Contribuicdes e taxa de variacdo mensal e homéloga

Variacdo mensal

A variacdo mensal compara o nivel do indice entre dois meses consecutivos. Embora seja
um indicador que permite um acompanhamento corrente do andamento dos precos, o valor
desta taxa de variagdo é particularmente influenciado por efeitos de natureza sazonal e

outros mais especificos localizados num (ou em ambos) dos meses comparados.

A taxa de variacdo mensal para cada classe ou agregado serd calculada da seguinte

forma:

wul —mwul_
TVM = —"———T"2 x 100
wul_,

Onde
IVUE: é o indice do més mnoano T

VUL _,:éoindicedomésm—1noanoT

Variagdo homologa

A variagdo homologa compara o nivel do indice entre o més corrente e 0 mesmo més do
ano anterior. Esta taxa de variacdo, perante um padréo estavel de sazonalidade, ndo é
afectada por oscilacbes desta natureza podendo, no entanto, ser influenciada por efeitos

localizados num més especifico.

A taxa de variacdo homologa para cada classe ou agregado sera calculada do seguinte

modo:

wul —vur-t
TVM = ——————— % 100
wur-1

Onde
IVUTL: é o indice domésmnoanoT

IVUI-1: é oindice domésmnoanoT — 1
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Contribuicdes a variacdo total do indice global

A contribuicado representa o efeito individual de uma dada classe elementar na formacéao de

uma taxa de variacdo do indice global. Este indicador é apresentado em termos de pontos

percentuais em relacdo a variagcdo total. Assim, a contribuicdo de uma classe para, por

exemplo, a variagdo mensal, representa o efeito de uma determinada classe na formagéo

da taxa de variagdo entre um determinado indice e o indice observado no més anterior.

A contribuicdo que cada classe ou agregado tem na variacdo do indice global é dada da

seguinte forma:

%*VMi

Contrib; :% *
Onde:
i: 0 agregado
P; : a ponderacdo do agregado i no indice global ;
P : a soma total das ponderacdes dos agregados ;
VM; : a variagdo mensal do agregado i ;
I; : o nivel do indice de agregado i no periodo t — 1 ;

I : o nivel do indice global no periodo t — 1.

Contrib; : a contribuicao do agregado i na variacao do indice global.

20



INDICE DE TERMOS DE TROCA

Termos de troca é a relacdo ou o quociente existente entre os precos dos produtos
exportados e 0s precos dos produtos importados, ou seja, € o preco relativo das
exportacfes expressas em termos das importacdes. O indice de Termos de Troca (ITT) é 0
quociente entre o indice de Valor Unitario das Exportacées (IVUE) e o indice de Valor

Unitario das Importac6es (IVUI) multiplicado por 100:

Um aumento (ou diminuicdo) do indice de termos de troca num determinado periodo
significa que os pregos das exportacdes aumentam (Caem) mais ou caem (aumentam)
menos de que 0s precos das importacdes nesse mesmo periodo. Esta variagdo implica um
aumento (ou diminuicdo) do poder de compra de uma unidade fisica de exportacdo em
termo de unidades fisicas de importagdo ou, também, uma diminuicdo (ou aumento) do

custo de uma unidade fisica de importacdo em termos de unidades fisicas de exportacéo.

PUBLICACAO DOS RESULTADOS

1. Formas de apresentacao dos resultados

Assim, sdo publicados mensalmente os seguintes indices, tanto para as importacdes como

para as exportacoes:

e VU global, que abarca todo o comércio externo;

e VU volatil

¢ |IVU Subjacente

e IVU por seccédo do SH e por CGCE somente para as importacoes

e Indice de termos de troca
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2. Acesso aos dados e confidencialidade

Ainda que haja um interesse em facultar, aos utilizadores, os resultados a niveis mais
detalhados, é, contudo, estabelecida uma fronteira quanto ao grau de detalhe com que se
lhes possa ser proporcionado 0 acesso as bases de dados.

Ora, considerando o facto de que a representatividade do indicador é assegurada pela
observagdo de uma amostra de classes de produtos seleccionados, a divulgacdo desta
informag&o pode provocar problemas ao nivel das regras de competitividade no mercado,
podendo ainda possibilitar o enviesamento dos resultados do indice, pela intervencao
administrativa ao nivel dos precos.
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SINTESE DOS PRINCIPAIS RESULTADOS

No ano de 2014, a taxa de variacdo anual registada pelo indice de preco na importacao foi

de 1,1%, valor superior em 1,1 pontos percentuais (p.p.) face ao registado no ano 2013.

A taxa de variacao anual registada pelo indice de prego na exportacdo entre 2014 e 2013
foi de -14,6%, diminuindo 14,6 pontos percentuais (p.p.) face ao valor registado no ano

anterior.

A taxa de variacdo anual registada pelo indice de termos de troca foi de -15,5%, valor
inferior em 15,5 p.p. face ao registado no ano anterior.

Tabela 3: Variagdo anual dos indices globais da importacdo, exportac@o e de termos de troca

Variagdo em %
Ponderador 2013 2014

2014/2013
indice Global da Importacéo 1000,0 100 101,12 1,1
indice Global da Exportacéo 1000,0 100 85,4 -14,6
indice de Termos de Troca 100 84,5 -15,5
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Evolucdo do indice de Prego na Importagéo

No ano de 2014, o indice de preco na importacdo situou-se em 101,1 tendo conhecido um
acréscimo de 1,1% relativamente ao ano 2013. Esta evolucéo justifica-se pelo facto de se
ter registado um aumento dos pregos nas categorias “Bens de capital” (24,6%), “Bens
intermédios” (5,2%) e “Bens de Consumo” (3,5%). Todavia, a diminuicdo dos precos na
categoria “Combustivel” (-3,9%) atenuou esse aumento, conforme se pode atestar no

Gréfico 1.

Gréfico 1: Variacdo anual dos indices da importacdo segundo CGCE

24,6% Bens de capital
5,2% Bens intermédios
3,5% Bens de consumo
l 1,1% indice Global
-3,9% | Combustivéis
-1(I)% -5I% 0% 5(-)/0 lOI% 15I% 2(;% 25I% 3(;%

O aumento dos pregos na categoria “Bens de capital” (24,6%) é devido ao aumento de

precos de “maquinas” (56,8%).

Na categoria “Bens Intermédios”, o aumento dos pregos (5,2%) justifica-se,
essencialmente, pelo aumento dos pregos de “outros produtos transformados” (2,2%) e
“produtos transformados para construgao” (6,2%) e “pegas para material de transporte”
(22,7%). A diminuicdo dos precos de “outros produtos alimentares transformados” (-7,1%)

e “produtos transformados para a confecgéo e o calgado” (-9,1%) moderou esse aumento.

O registo do aumento dos precos na categoria “Bens de Consumo” (3,5%), justifica-se com
o aumento dos pregos de “Produtos alimentares primarios” (3,1%) e “outros bens de
consumo duradouros” (35,0%). Todavia, esta tendéncia crescente foi atenuada pela

descida dos pregos de “produtos alimentares transformados” (-2,7%).
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A diminuigdo dos pregos na categoria “Combustiveis” (-3,9%) justifica-se com a diminuicdo

da Unica subcategoria denominada “combustiveis' (-3,9%).

Nas importacdes por principais seccdes do SH, registaram-se aumentos mais expressivos

de precos nas seccgoes, Il - Produtos do reino vegetal (0,2%), VII - Plastico e suas obras,

borrachas e suas obras (10,9%) e XVI - Maquinas e aparelhos, material eléctrico, e suas

partes (37,7%). As diminuicGes de precos de maior relevancia observaram-se nas secgoes,

V - Produtos minerais (-3,4 %) e IV - Produtos das industrias alimentares, bebidas, liquidos

alcodlicos e vinagres, tabaco e seus sucedaneos manufacturados (-2,8%); Essas

diminuicBes contribuiram para atenuar a evolug&o positiva do indice Global da importacéo,

como se pode atestar no gréfico 2.

Gréfico 2: Evolucao do indice de pre¢o das Importagdes segundo as principais sec¢des do SH

XVI 37,7%
VI

Vi

X1l

XX

Xl

IX

indice Global
|

]

XVII

Vil -13,1%

-20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50%

! A subcategoria combustivel engloba: Combustiveis primérios, Gasolina para avido, Gasoleo e diesel-6leo,
Fuel-oil, Jet Al e petrdleo para iluminagdo, Gases liquidificados, Lubrificantes, Metanol e outras gasolinas e
combustiveis
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O indice subjacente na importacéo verificou, em 2014, uma diminuicdo de 2,9% face ao
ano de 2013. Por outro lado, o indice volatil registou um aumento de 17,2%, comparado

com o ano 2013. (ver Anexo — Tabela 8)

Evolucdo do indice de Preco na Exportagdo

No ano 2014, o indice de preco das exportacdes situou-se em 85,4, correspondendo a um
decréscimo de 14,6% face ao ano 2013.

Os indices subjacentes e volateis na exportagdo verificaram, no ano em analise, um
decréscimo de 15,0% e 1,5%, respectivamente, face ao ano anterior. (ver Anexo — Tabela
9)

Evolucdo do indice de Termos de Troca

Durante o periodo em andlise registou-se uma deterioragdo nos indices de termos de
troca, com uma diminui¢cao global de 15,5%, comparativamente ao ano anterior. (ver Anexo
— Tabela 12)
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ANEXO

Tabela 4: indice de Valor Unitario das Importacdes segundo as principais sec¢des do Sistema Harmonizado

Seccao do SH Ponderador 2013 : 2014 2014
Jan. Fev. Mar. Abr. Mai. Jun. Jul. Ago. Set. Out. Nov. Dez.

indice Global da Importag&o 1.000,0 100,0 |100,0 101,9 106,4 103,2 1005 94,4 102,2 104,8 103,7 98,7 1054 91,9 |1011

I 65,4 100,0 99,9 97,2 105,7 100,7 109,8 107,5 101,0 106,3 102,3 96,2 950 90,7 |101,0

Il 65,0 100,0 98,7 1076 978 96,3 1026 99,6 1324 1068 91,1 835 97,9 88,0 |100,2

11 25,6 100,0 885 911 980 899 924 975 886 90,7 90,3 92,0 1005 92,1 | 92,6

Y 87,3 100,0 |104,3 98,0 1006 965 96,8 918 99,2 953 974 892 991 985 | 97,2

\Y 525,9 100,0 95,6 99,3 102,1 100,1 970 869 994 100,0 97,0 93,7 1033 845 | 96,6

VI 27,4 100,0 |124,9 116,7 110,6 109,12 1135 120,5 88,7 1055 142,0 120,8 113,6 85,7 | 112,6

Vi 22,5 100,0 |110,0 103,3 119,6 109,1 116,3 104,0 119,6 112,8 113,6 1151 101,9 106,1 | 110,9

VIII 3,2 100,0 948 87,2 878 1095 827 698 875 856 896 775 739 964 | 86,9

IX 8,4 100,0 |111,7 1289 96,9 130,0 1344 914 1176 112,7 943 953 850 91,1 |107.4

X 20,5 100,0 |113,4 101,9 1332 1505 87,8 106,5 131,9 1259 1355 1255 110,8 138,2 | 121,8

Xl 9,3 100,0 93,8 1076 945 81,0 1045 974 1114 100,12 117,9 1150 131,3 147,1|108,5

Xl 13,9 100,0 99,4 109,6 123,4 1105 116,2 103,5 111,9 102,2 112,3 121,4 109,2 103,8 | 110,3

XV 29,3 100,0 93,1 951 1051 944 91,0 829 1015 86,5 1146 112,6 117,2 98,2 | 99,3

XVI 52,2 100,0 |134,9 1249 167,4 1385 1255 116,5 98,3 170,4 158,6 142,8 153,0 121,2 | 137,7

XVII 40,7 100,0 89,2 107,2 93,7 108,1 88,7 1109 90,5 103,2 103,6 1058 99,3 94,3 | 99,5

XX 3,4 100,0 79,6 82,2 99,1 1099 1285 143,4 104,6 1282 1276 71,9 142,8 100,6 | 109,9
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Tabela 5: Taxa de variacdo mensal do indice da Importacdo segundo as principais secgfes do Sistema Harmonizado

Seccao do SH

Variacdo em %

2014/2014
: 2014/2013
Fev. Mar. Abr. Mai. Jun. Jul. Ago. Set. Out. Nov. Dez.

indice Global da Importac&o 1,9 4,4 -2,9 -2,7 -6,1 8,3 2,5 -11 -4,8 6,8 -12,9 1,1
I -2,6 8,7 -4,7 9,0 -2,2 -6,1 53 -3,7 -6,0 -1,2 -4,5 1,0
Il 9,1 -9,1 -1,5 6,5 -2,9 33,0 -19,3 -14,7 -8,4 17,3 -10,1 0,2
I 3,0 7,5 -8,3 2,9 55 -9,2 24 -0,5 1,9 9,3 -8,4 -7,4
\Y) -6,0 2,7 -4,1 0,3 -5,1 8,1 -4,0 2,2 -8,4 11,1 -0,6 -2,8
Y 3,8 2,8 -2,0 -3,1 -10,5 14,4 0,7 -3,1 -3,3 10,2 -18,2 -3,4
VI -6,6 -5,2 -1,3 4,0 6,2 -26,4 18,9 34,7 -14,9 -6,0 -24,6 12,6
VIl -6,1 15,8 -8,8 6,6 -10,6 15,0 -5,6 0,7 1,3 -11,4 4,1 10,9
VI -8,0 0,6 24,7 -24,4 -15,6 25,3 -2,2 4,7 -13,6 -4,7 30,5 -13,1
IX 154 -24.9 34,2 34 -32,0 28,7 -4,2 -16,3 11 -10,8 7,2 7,4
X -10,1 30,7 13,0 -41,6 21,2 23,9 -4,6 7,6 -7,4 -11,7 24,7 21,8
Xl 14,7 -12,1 -14.3 29,0 -6,8 14,3 -10,1 17,7 -2,5 14,2 12,0 8,5
XII 10,2 12,6 -10,4 51 -10,9 8,1 -8,7 9,8 8,2 -10,1 -5,0 10,3
XV 2,1 10,6 -10,2 -3,6 -8,9 22,5 -14,8 324 -1,7 4,1 -16,2 -0,7
XVI -7,4 34,0 -17,3 -9,4 -7,1 -15,7 73,5 -6,9 -10,0 7,1 -20,8 37,7
XVII 20,2 -12,6 15,4 -17,9 25,0 -18,4 14,0 0,4 2,1 -6,1 -5,1 -0,5
XX 3.3 20,6 10,9 16,9 11,6 -27,1 22,6 -0,5 -43,6 98,6 -29,5 9,9
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Tabela 6: indice de Valor Unitario das Importacdes segundo a Classificacéo por grandes Categorias Econémicas de bens

Grandes Categorias de Bens Ponderador | 2013 : 2008 2014
Jan. Fev. Mar. Abr. Mai. Jun. Jul. Ago. Set. Out. Nov. Dez.

indice Global da importac&o 1000,0 100,0 | 100,0 101,9 106,4 103,2 1005 94,4 102,2 104,8 103,7 98,7 1054 919 |101,1
Bens de consumo 283,2 100,0 | 103,3 102,12 105,0 105,3 104,4 102,8 109,2 106,6 107,7 98,6 102,0 954 | 103,5
Produtos alimentares primarios 73,0 100,0 | 100,5 109,8 104,6 96,4 109,6 108,10 128,55 1166 90,0 86,6 952 91,2 |103,1
Produtos alimentares transformados 138,4 100,0 | 102,3 959 100,4 99,5 98,5 93,8 99,1 938 1008 91,0 991 932 | 97,3
Material de transporte 16,1 100,0 | 88,8 109,2 100,3 109,1 958 111,1 100,0 93,3 952 99,8 118,1 94,8 | 101,3
Outros bens de consumo duradouros 21,7 100,0 | 105,0 104,2 1259 172,0 119,0 128,2 140,9 159,9 174,2 1555 107,12 128,7| 135,0
QOutros bens de consumo semiduradouros 9,1 100,0 | 103,12 92,6 100,8 102,12 100,7 99,7 1144 105,7 1294 121,3 1345 1205| 110,4
QOutros bens de consumo ndo duradouros 25,1 100,0 | 125,5 110,9 1185 104,2 116,0 1109 84,7 111,3 140,3 117,0 111,2 82,0 | 111,0
Bens intermédios 182,8 100,0 | 104,6 101,21 108,2 106,8 106,5 99,1 104,0 100,7 103,6 106,7 116,8 104,2| 105,2
Outros produtos alimentares transformados 27,7 100,0 90,7 89,2 938 87,9 94,7 972 963 926 895 904 976 951 | 92,9
Outros produtos primarios 11,9 100,0 88,8 128,1 123,4 105,2 117,2 959 1125 91,7 98,7 107,6 122,2 116,7| 109,0
Produtos transformados para as industrias alimentares e tabaco 2,7 100,0 98,4 101,3 1054 114,1 104,6 107,9 101,4 93,6 100,6 124,1 103,9 103,1| 104,9
Produtos transformados para a confeccdo e o calcado 4,1 100,0 | 96,3 876 96,2 1039 951 764 939 885 915 812 837 96,8 | 90,9
Produtos transformados para industrias véarias 13,3 100,0 95,9 111,7 1146 1051 102,0 1315 999 86,9 1183 103,2 137,2 1159 110,2
Produtos transformados para a constru¢éo 66,4 100,0 | 1053 97,6 1080 107,3 1070 101,0 1084 102,6 102,6 113,4 119,7 101,3| 106,2
Produtos transformados para a carpintaria 9,8 100,0 | 103,7 127,0 835 100,7 921 860 974 1024 92,7 1102 934 923 | 98,5
Materiais de escritorio 1,7 100,0 | 110,0 21133 71,3 141,2 66,9 107,7 91,0 106,7 1084 951 147,6 191,4|112,6
Outros produtos transformados 19,6 100,0 | 97,5 91,1 1085 104,8 98,9 73,0 1154 1039 132,121 107,1 1044 89,2 |102,2
Partes para maquinas 9,4 100,0 | 132,7 116,6 88,6 127,3 104,6 958 93,9 100,21 87,9 122,7 121,3 130,6| 110,2
Pecas para material de transporte 16,3 100,0 | 139,6 96,8 150,5 129,2 146,1 1145 96,9 124,00 107,4 101,5 150,3 115,6| 122,7
Bens de capital 42,4 100,0 | 113,2 131,2 156,5 1154 894 109,6 854 1650 1558 1350 1251 113,3|124,6
Maquinas 19,6 100,0 | 144,3 153,9 239,3 137,0 100,2 113,6 83,3 229,21 212,0 169,2 174,1 125,3| 156,8
Autom@oveis p/ uso particular 21,1 100,0 | 89,4 106,2 87,2 1036 78,1 1100 856 113,6 111,0 109,3 825 94,2 | 97,6
Motores para material de transporte 1,7 100,0 | 50,2 181,6 61,9 11,7 1052 58,6 106,2 64,2 630 588 895 2125| 88,6
Combustiveis 491,6 100,0 | 95,2 99,6 102,21 99,7 969 865 99,0 100,1 969 92,8 1015 834 | 96,1
Combustiveis 491,6 100,0 | 95,2 99,6 102,21 99,7 96,9 865 99,0 100,1 969 92,8 1015 834 | 96,1
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Tabela 7: Taxa de variagdo mensal do indice da Importacdo segundo a Classificacdo de Grandes Categorias Econdmicas de bens

Variagdo em %

Grandes Categorias de Bens 2014
: 2014/2013
Fev. Mar. Abr. Mai. Jun. Jul. Ago. Set. Out. Nov. Dez.
indice Global 1,9 4,4 -2,9 -2,7 -6,1 8,3 2,5 -1,1 48 6,8 -129 1,1
Bens de consumo -1,2 2,9 0,2 -0,9 -1,5 6,2 -2,3 1,0 -8,5 3,5 -6,4 3,5
Produtos alimentares primarios 9,3 -4,8 -7,8 136 -1.3 18,9 -93 -228 -3.8 9,9 -4,1 3,1
Produtos alimentares transformados -6,2 4,7 -0,9 -1,0 -4,7 5,6 -5,4 7.4 -9,7 8,9 -5,9 -2,7
Material de transporte 229 -81 8,7 -122 16,0 -10,0 -6,7 2,1 4,8 18,3 -19,8 1,3
Outros bens de consumo duradouros -0,7 208 36,6 -308 7,8 10,0 13,4 90 -10,7 -31,1 20,1 35,0
Outros bens de consumo semiduradouros -10,2 8,9 1,2 -1,4 -1,0 14,7 -7,6 225 -6,2 109 -104 10,4
Outros bens de consumo néo duradouros -116 6,8 -12,1 113 44 -23,6 314 26,0 -166 -49 -26,3 11,0
Bens intermédios -3,4 7,1 -1,4  -0,3 -6,9 50 -3,2 2,8 3,0 95 -10,7 5,2
Outros produtos alimentares transformados -1,7 5,2 -6,3 7,6 2,7 -0,9 -3,8 -3,4 11 7,9 -2,5 -7,1
Outros produtos primarios 442  -3,7 -147 114 -182 174 -185 7,7 9,0 13,6 4,5 9,0
Produtos transformados para as inddstrias alimentares e tabaco | 3,0 4,0 8,3 -8,3 3,2 -6,1 -7,7 7,5 23,3 -16,2 -0,8 49
Produtos transformados para a confeccéo e o calcado -9,0 9,8 8,1 -85 -19,7 23,0 -5,8 34 -112 31 15,6 -9,1
Produtos transformados para industrias varias 16,6 25 -8,2 -3,0 290 -240 -131 36,2 -12,8 33,0 -155 10,2
Produtos transformados para a construgéo -7,3 10,7 -0,7 -0,2 -5,6 7,3 -5,3 0,0 10,6 55 -15,3 6,2
Produtos transformados para a carpintaria 225 -342 205 -85 -6,7 13,2 51 -94 188 -152 -1,2 -1,5
Materiais de escrit6rio 30 -371 979 -526 61,0 -155 17,2 16 -122 551 29,7 12,6
Outros produtos transformados -6,6 191 -34 -5,7 -26,2 58,0 -100 27,2 -190 -25 -145 2,2
Partes para maquinas -12,2 -240 438 -178 -84 -2,0 6,6 -12,2 39,7 -1,2 7,7 10,2
Pecas para material de transporte -30,6 555 -14,1 130 -21,7 -153 279 -134 -55 48,1 -231 22,7
Bens de capital 159 19,3 -26,3 -225 226 -221 933 56 -134 -73 95 24,6
Magquinas 6,6 555 -42,8 -269 134 -26,7 1749 -75 -202 29 -280 56,8
Automoveis p/ uso particular 18,8 -179 18,8 -24.6 408 -22,1 32,7 -2,3 -16  -245 14,2 -2,4
Motores para material de transporte 261,8 -659 -81,1 797,0 -443 81,2 -396 -1,8 -6,7 52,1 137,3 -11,4
Combustiveis 4,6 2,6 24 -28 -108 14,6 1,0 -3,2 -4,3 94 -17,8 -3,9
Combustiveis 4,6 2,6 24 -28 -108 14,6 1,0 -3,2 -4,3 94 -17,8 -3,9
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Tabela 8: indice subjacente, volatil e global na Importacio

Ponderador | 2013 : 2014 2014
Jan. Fev. Mar. Abr. Mai.  Jun. Jul. Ago. Set. Out. Nov. Dez.
indice Global da Importago 1.000,0 100,0 | 100,0 101,9 106,4 103,2 100,5 944 102,2 104,8 103,7 98,7 1054 919 | 1011
indice Subjacente 802,4 100,0 | 96,8 98,7 1014 999 979 90,6 989 989 972 950 1019 883 | 97,1
indice Volatil 197,6 100,0 | 112,9 1149 1265 116,8 111,12 109,9 115,7 128,7 130,2 114,0 119,7 106,5 | 117,2
Tabela 9: indice subjacente, volatil e global na Exportacio
Ponderador 2013 : 2O 2014
Jan. Fev. Mar. Abr. Mai. Jun. Jul. Ago. Set. Out. Nov. Dez.
indice Global da Exportacéo 1.000,0 100,0 | 100,1 83,0 85,9 884 938 89,7 933 880 788 710 76,7 76,1 | 854
indice Subjacente 969,7 100,0 | 99,6 82,0 84,7 874 939 90,0 935 882 785 706 76,6 750 | 850
indice Volatil 30,3 100,0 | 118,0 112,7 122,7 120,2 92,3 80,7 86,2 824 895 834 81,7 1119 | 985
Tabela 10: Taxa de variacdo mensal dos indices subjacente, volatil e global na Importacéo
Ponderador : AU, 2014
Fev. Mar. Abr. Mai. Jun. Jul. Ago. Set. Out. Nov. Dez.
Indice Global da 1.000,0 1,9 4,4 -2,9 2,7 -6,1 8,3 2,5 ‘11 4.8 6.8 -12,9 11
Importagéo
indice Subjacente 802,4 19 2,8 -1,5 -2,1 -7,5 9,2 0,0 -1,8 -2,2 7.3 -13,4 -2,9
indice Volatil 197,6 1,8 10,1 7,7 -4,9 -1,1 5,3 11,2 1,1 -12,4 4,9 -11,0 17,2
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Tabela 11: Taxa de variagdo mensal dos indices subjacente, volatil e global na Exportacéo

Ponderador : e, 2014
Fev. Mar. Abr. Mai. Jun. Jul. Ago. Set. Out. Nov. Dez.
mdice Global da 1.000,0 17,2 35 2,9 6,1 44 40 56 105  -10, 8,1 08 | -146
Xportagao
indice Subjacente 969,7 -17.,6 3,3 3,1 7.4 -4,1 3,9 -5,7 -11,0 -10,1 8,5 -2,1 -15,0
indice Volatil 30,3 -4,6 8,9 -2,0 -23,3 -12,5 6,8 -4,4 8,7 -6,9 -2,0 37,0 -1,5
Tabela 12: indice de Termos de Troca
2013 - 2014 2014
Jan-14 Fev-14 Mar-14 Abr-14 Mai-14 Jun-14 Jul-14 Ago-14 Set-14 Out-14 Nov-14 Dez-14
Indice dTer ;'éa;mos de 100,00 1001 814 807 85 934 951 913 840 760 719 72,8 82,8 | 845
Tabela 13: Taxa de variagdo mensal do indice de Termos de Troca
Variacdo em %
: 2014 2014/2013
Fev. Mar. Abr. Mai. Jun. Jul. Ago. Set. Out. Nov. Dez.
indice de Termos de Troca -18,7 -0,8 5,9 9,2 1,8 -4,0 -8,0 -9,5 -5,4 1,3 13,8 -15,5
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