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NOTA INTRODUTORIA

Um inquérito de conjuntura é um instrumento efectivo de analise e interpretagdo da evolugao
da actividade econdmica no curto prazo. As perguntas s&o de caracter qualitativo e reflectem
as opinides dos empresarios sobre a situacdo geral das suas empresas, sobre o
comportamento de algumas variaveis significativas e também sobre as expectativas.

Areas de Inquirigio:

Comércio em Estabelecimentos

Comércio em Feira

Turismo

Construcao

Industria Transformadora

Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes
Turismo Residencial

Nooakowh -~

Os inquéritos s@o realizados na ultima semana de Margo, Junho, Setembro e Dezembro, e
na primeira semana de Janeiro, Abril, Julho e Outubro.

NOTA TECNICA

1. Indicador de Confianga — Metodologia de Composicao:

Média aritmética simples dos saldos de respostas extremas (s.r.e.) das seguintes
variaveis:

Comércio em Estabelecimento
> Actividade Actual

» Perspectivas de Actividade
» Stocks com sinal invertido

Turismo
> Actividade Actual

» Perspectivas de Actividade
» Perspectiva Emprego

Construgao
> Carteira Encomenda

» Perspectivas de Actividade
» Perspectiva Emprego
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Comeércio em Feira

» Vendas
» Perspectivas de Vendas
» Perspectiva Encomendas

Industria Transformadora

» Produgéo Actual
» Perspectivas de Produgéo
» Perspectiva Emprego

Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes

» Actividade Actual
» Perspectivas de Actividade
» Perspectiva Emprego

Turismo Residencial

» Actividade Actual
» Perspectivas de Actividade
» Perspectiva Volume Negdcios

2. Indicador de Clima Econémico — Metodologia de Composigao:

Média aritmética simples dos saldos de respostas extremas (s.r.e.) das seguintes
variaveis:

1. Comércio em Estabelecimentos
Vendas
Perspectiva Encomenda
Actividade Actual
Perspectivas de Actividade

2. Turismo
Volume Negdcios
Actividade Actual
Perspectiva Actividade

3. Construgao
Actividade Actual
Carteira Encomenda
Perspectiva Emprego

4. Industria Transformadora
Volume Negdcios
Perspectiva de Producéo
Stocks

5. Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes

Actividade Actual
Perspectiva Actividade
Perspectiva Emprego
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3. Saldo de Respostas Extremas

Diferenca entre as respostas positivas e respostas negativas dividido pelo numero total
de respostas S.R.E = (SPasitivo - SNegativo)/N

Apresentacao de Resultados
Os resultados sdo apresentados sob a forma das médias moveis de trés meses (MM3)

Ponderagao

O factor de ponderagéo € o numero de pessoal ao servigco (NPS), atribuindo o peso
relativo as empresas.
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l. Sintese dos Principais Resultados

Clima Econdmico: O ritmo de crescimento econdmico continua a acelerar no quarto trimestre
2016, evoluindo positivamente face ao trimestre homélogo, a conjuntura econdmica é favoravel.

Comércio em Estabelecimentos: O indicador de confianca inverteu a tendéncia ascendente do
ultimo trimestre evoluindo negativamente face ao trimestre homélogo, a conjuntura econdémica no
sector é desfavoravel. No decorrer do quarto trimestre de 2016, o excesso de burocracia e
regulamentacgdes estatais e a rutura de stocks foram os principais constrangimentos do sector.

Turismo: No quarto trimestre 2016, o indicador de confianca manteve a tendéncia ascendente
dos Ultimos trimestres, registando o valor mais alto dos Ultimos trinta e dois (32) trimestres
consecutivos, a conjuntura no sector é favoravel. Os empresarios apontaram a insuficiéncia da
procura e 0 excesso de burocracia e regulamentagdes estatais como sendo os principais obstaculo
do sector no 4° trimestre de 2016.

Construgao: O indicador manteve a tendéncia descendente do Ultimo trimestre, evoluindo
negativamente face ao mesmo periodo do ano 2015. A conjuntura econdmica no sector continua
sendo desfavoravel. O nivel elevado da taxa de juros e o excesso de burocracia e
regulamentacgdes estatais foram os principais constrangimentos do sector.

Comeércio em Feira: O indicador de confianga inverteu a tendéncia ascendente do Ultimo
trimestre, evoluindo negativamente face ao trimestre homologo. A conjuntura no sector é
desfavoravel.

Industria Transformadora: O indicador de confianga manteve a tendéncia descendente do Ultimo
trimestre, situando abaixo da média da série, a conjuntura no sector € desfavoravel. Segundo os
empresarios, a frequente avarias mecanicas e equipamento insuficiente foram os principais
constrangimentos do sector no decorrer do quarto trimestre 2016.

Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes: No quarto trimestre de 2016, o indicador
de confianga registou o valor mais alto dos ultimos dezassete (17) trimestres consecutivos,
evoluindo positivamente face ao trimestre homologo, a conjuntura no sector é favoravel. De acordo
com os empresarios a concorréncia e as dificuldades financeiras foram os principais
constrangimentos do sector no decorrer do 4° trimestre 2016.
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Il. Indicador de Clima Econdmico

No 4° trimestre de 2016 constata-se que o indicador de clima' manteve a tendéncia ascendente
dos ultimos trimestres, ou seja, o ritmo de crescimento econdmico continua a acelerar no quarto
trimestre de 2016. O indicador registou o valor mais alto dos ultimos vinte (20) trimestres
consecutivos, tendo evoluido positivamente relativamente ao mesmo periodo do ano 2015,
revelando que a conjuntura econdmica é favoravel. Este diagndstico conjuntural resulta da sintese
das apreciagbes transmitidas pelos empresarios da construgcdo, do comércio em

estabelecimentos, do turismo, da indUstria transformadora e dos transportes e servigos auxiliares

aos transportes.

25

Indicador de Clima Econdmico (VE-MM3)
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lll. Analise Sectorial

Comércio em Estabelecimento

No 4° trimestre de 2016, o indicador de confianga inverteu a tendéncia ascendente do Ultimo
trimestre, situando abaixo da média da série, a conjuntura no sector é desfavoravel no entanto, o
indicador de confianga evoluiu positivamente face ao trimestre homologo. Esta evolugéo positiva
deveu-se ao comportamento favoravel das variaveis atividade atual e perspetiva atividade

relativamente ao mesmo periodo do ano 2015.

Indicador de Confianca Comércio em Estabelecimento (VE-MM3)
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De acordo com os resultados obtidos no 4° trimestre 2016, observa-se uma evolugao favoravel da
actividade actual das empresas quando comparado com o mesmo periodo do ano 2015. Na
opinido dos empresarios do sector, a tendéncia para o proximo trimestre, aponta para a aumento

da actividade da empresa e aumento dos stocks, relativamente ao trimestre homologo.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

= Actividade Actual ~==—Perspectiva Actividade —Stock
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Os resultados obtidos no trimestre em analise, com base na opinido dos empresarios mostram
que as limitagdes nas suas atividades diminuiram significativamente face ao trimestre homologo,
tendo as empresas comerciais sentido menos obstaculos nas suas actividades do que em igual

periodo do ano 2015.

Limitacdao de Actividade (%)
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Segundo os resultados obtidos no 4° trimestre 2016, verificou-se que a rutura de stock e 0 excesso
de burocracia e a regulamentagdo estatal, foram os principais constrangimentos ao
desenvolvimento normal da actividade das empresas comerciais em Cabo Verde, tendo diminuido
significativamente face ao trimestre homélogo. S&o ainda importantes: insuficiéncia da procura,

dificuldades financeira e pregos de venda demasiado elevado.

Principais factores que limitaram a actividade das empresas
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Turismo

De acordo com os resultados obtidos no 4° trimestre de 2016, constata-se, que o indicador de
confianga manteve a tendéncia ascendente dos ultimos trimestres, tendo o indicador registado o
valor mais alto dos ultimos trinta e dois (32) trimestres consecutivos. A conjuntura no
sector é favoravel. Observa-se ainda, que o indicador evoluiu favoravelmente face ao
trimestre homologo. Esta evolugcado deveu-se ao comportamento positivo de todas as
variaveis que compdem o indicador quando comparado com o mesmo periodo do ano
2015.

Indicador de Confianca Turismo (VE-MM3)

2324335 35

De acordo com os resultados obtidos neste trimestre, verifica-se uma evolucao positiva
da actividade actual das empresas. Para o préximo trimestre, 0s empresarios
perspetivam o0 aumento tanto da actividade das empresas como do volume do emprego

comparativamente ao mesmo periodo do ano 2015.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

=——Actividade Actual ~=——Perspectiva Actividade = Pearspectiva Emprego
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No que concerne a limitacdo de atividade, constata-se no 4° trimestre 2016 que as

limitagbes na actividade das empresas do sector do turismo aumentaram relativamente

ao mesmo periodo do ano 2015, ou seja, ha opinido dos empresarios, as suas atividades

tiveram mais obstaculos quando comparado com o segundo trimestre de 2015.

Limitacdo de Actividade (%)
88
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Em relacdo aos principais factores que limitaram a actividade das empresas do sector

de turismo, na opinido dos empresarios foram a insuficiéncia da procura e excesso de

burocracia e regulamentacdes estatais que diminuiram significativamente face ao

trimestre homologo. Destacam-se ainda as dificuldades em encontrar pessoal com

formagao apropriada, dificuldades financeira e elevado absentismo do pessoal ao

servico que também influenciaram negativamente a actividade das empresas no

decorrer do 4° trimestre de 2016.

Principais factores que limitaram a actividade das empresas
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Construgao

De acordo com os resultados obtidos no 4° trimestre 2016, o indicador de confianga manteve a
tendéncia descendente do ultimo trimestre, situando-se abaixo da média da série. A conjuntura é
desfavoravel no entanto, o indicador de confianga evoluiu positivamente face ao trimestre
homologo. Esta evolugéo positiva deveu-se ao comportamento favoravel das variaveis carteira de

encomendas e perspetiva de atividade face ao mesmo periodo do ano 2015.

Indicador de Confianga Construcdo (VE-MM3)

No que diz respeito as variaveis inquiridas, constata-se no 4° trimestre 2016, uma ligeira
melhoria da carteira de encomendas face ao trimestre homdlogo. De acordo com o0s
empresarios do sector da construgdo, a tendéncia para os préximos trés meses aponta
para ligeiro aumento da atividade das empresas e diminuicdo do volume de emprego

relativamente ao trimestre homélogo.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

——Carteira Encomendas == Perspectiva Actividade ——Perspectiva Emprego
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No que concerne a limitacdo da actividade, constata-se que, as empresas do sector da
construcdo sentiram menos limitagdes ao desenvolvimento normal das suas atividades

no 4° trimestre de 2016, face ao mesmo periodo do ano 2015.

Limitacdo de Actividade (%)
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Na opinido dos empresarios do sector da construgéo, o nivel elevado da taxa de juros e 0 excesso
de burocracia e regulamentacdes estatais foram os principais constrangimentos do sector no
decorrer do quarto trimestre 2016. Tiveram ainda importancia dificuldades na obtengéo de crédito

bancario, insuficiéncia da procura e deterioragéo das perspectivas de vendas.

Principais factores que limitaram a actividade das empresas

Excessode  Nivel elevado da Dificuldade na Insuficiéncia da Deterioragio das

burccracia e taxa de juro obtencio de procura perspectivas de
regulamentagdes crédito bancario vendas
estatais

N 2015-1V m2016-1V
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Comeércio em Feira

No 4° trimestre de 2016, o indicador de confianga inverteu a tendéncia ascendente do trimestre
anterior, situando acima da média da série. A conjuntura no sector € desfavoravel. Observa-se
ainda, que o indicador evoluiu negativamente face ao mesmo periodo do ano 2015. Isto deveu-se

ao comportamento desfavoravel da variavel vendas relativamente ao mesmo periodo do ano 2015.

Indicador de Confianca Comércio em Feira (VE-MM3)

-22
-25

-28

No que concerne as variaveis inquiridas constata-se que, o volume de vendas diminuiu
significativamente relativamente ao trimestre homélogo. De acordo com os feirantes, a tendéncia
para 0s proximos trés meses face ao trimestre homologo, é de aumento das vendas e

consequentemente das encomendas a fornecedores.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)
50 50

40 40

=0 50

mm—=\lendas ===Perspectiva Vendas == Perspectiva Encomendas
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Industria Transformadora

De acordo com os resultados obtidos no 4° trimestre de 2016, o indicador de confianga manteve
a tendéncia descendente dos Ultimos trimestres. O indicador situa-se abaixo da média da série e
a conjuntura no sector é desfavoravel. O indicador de confianga evoluiu negativamente
relativamente ao mesmo periodo do ano 2015. Esta evolugdo negativa deveu-se ao
comportamento desfavoravel das variaveis perspectiva de producgdo e perspectiva de emprego

face ao trimestre homélogo.

Indicador de Confiancga Inddstria Transformadora (VE-MM 3)

wn

No que concerne as variaveis inquiridas, constata-se que no 4° trimestre 2016 um aumento do
volume de produg@o comparativamente ao mesmo periodo do ano 2015. Para os proximos trés
meses 0s empresarios perspectivam diminuigéo tanto da produgao como do volume de emprego,

face ao trimestre homdlogo.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

875 3
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=—Produgio Actual ==Perspectiva Produgio m—Perspectiva Emprego
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De acordo com os resultados obtidos no 4° trimestre 2016, constata-se que, na opinido dos
empresarios as limitagdes nas suas actividades diminuiram significativamente face ao mesmo
periodo do ano de 2015, ou seja, as empresas industriais em Cabo Verde tiveram menos

obstaculos nas suas actividades face ao trimestre homaélogo.

Limitacdo de Actividade (%)
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As principais causais das dificuldades referidas, na opinido dos empresarios, séo frequentes
avarias mecanicas e equipamento insuficiente. Tiveram ainda importancia, falta de matérias-

primas e dificuldades financeiras.

Principais factores que limitaram a actividade das empresas
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Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes

De acordo com os resultados obtidos no 4° trimestre de 2016, o indicador de confianga inverteu a
tendéncia de estagnacéo registada no trimestre anterior, registando o valor mais alto dos ultimos
dezassete (17) trimestres consecutivos, a conjuntura no sector é favoravel. O indicador de
confianga evoluiu positivamente relativamente ao mesmo periodo do ano 2015. Esta evolugao
favoravel deveu-se ao comportamento positivo da variavel actividade actual face ao trimestre

homologo.

Indicador de Confianca Transporte e Servicos Auxiliaresaos
Transportes (VE-WMIM3)
50

3g 39

No que concerne as variaveis inquiridas, constata-se no 4° trimestre 2016, uma evolugao positiva
da actividade actual das empresas comparativamente ao mesmo periodo do ano 2015. Para os
proximos trés meses os empresarios perspetivam aumentam tanto da atividade das empresas

como do volume de emprego, face ao trimestre homologo.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

— frtividade ACtual  ==—Perspectiva Actividade e Pe rspectiva Emprego
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No que concerne a limitagdo de atividade, constata-se no 4° trimestre 2016 que as limitagdes na
actividade das empresas do sector do transporte e servigos auxiliares aos transportes diminuiram
significativamente relativamente ao mesmo periodo do ano 2015, ou seja, na opinido dos
empresarios as suas actividades enfrentaram menos obstaculos quando comparado com o quarto
trimestre de 2015.

Limitacdo de Actividade (%)
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Em relagéo aos principais factores que limitaram a actividade das empresas, constata-se que, de
acordo com os resultados obtidos no quarto trimestre de 2016, a concorréncia e as dificuldades
financeiras foram os principais obstaculos as empresas do sector de transportes e servigos
auxiliares aos transportes. No entanto, as dificuldades na obtengéo de crédito bancério, excesso
de burocracia e regulamentagdes estatais e insuficiéncia da procura influenciaram negativamente

a actividade das empresas no decorrer do 4° trimestre de 2016.

Principais factores que limitaram a actividade das empresas

16
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IV. Anexo 1. Resumo dos Indicadores
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Indicadores de Confianga e respectivas séries de base (mm3; 5.1 ¢; séries corrigidas de sazonalidade)

2013 2014 2015 2016
PP LPLP2ILPLPP L PP P L
Indicador de Confianga Comercio em Estabelecimento i 4144654441857 5 5§ 2 4 1
Vendas 4523252043 182019 283021 0 T 12 6 4
Stocks 2 726 51494102 5 1 12 0 A
Precos de Venda 04455 759584833 5 9 4 10 29
Actividade da Empresa 0184311 16 16-25-20-218-21 13 16 8 14 8
Perspectiva de Actividade 2880 5122444112 2 1 % B U
Perspectiva Emprego 2 3 231 2 7-16-20-2447-12 44 45 A0 4 2
Perspectiva Encomenda 8 473 2 55849991 5 14 3 8
Perspectiva Precos de Venda SN N201532106 2 3 3 18 4
Indicador de Confianga Turismo 4 72 0 6-27-8-38-46-49-36 -4 22 18 4 8
Volume Negdcios 4 09 1 7215516367044 6 -1 9 2
Precos 7 825 -7-2-59-70-506367 -39 15 -4 30 5
Actividade Actual S I S . ) O A
Perspectiva Actividade 4 502 824042347 9 0 BN
Perspectiva Volume Negdcios 51612 1 904662596501 -8 3 26 -4 A
Perspectiva Emprego 10 -9 6 -5-10-33-1144-03-6360 -4 ¥ 2 42 -3
Indicador de Confianga Construcdo -25 21 41 32 -38 3230 -34 30 -34 37 47 46 40 45 46
Actividade Actual 19222334233 -8-19-5-21-16-25 -8 -4 4 46 6
Carteira Encomenda 44 45 57 41 47 4330 48 54 58 63 68 63 5} 60 64
Perspectiva Emprego A7 14373037 -0-2733-19-29-30 43 4013 4 A
Perspectiva Precos 204144322 064209 9 2 22 A
Perspectiva Volume Negdcios - -3-31-33 48 -26-26-23 2148 17 -3 B0 40 -39 W27
Perspectiva Actividade -4 5297 230 -20-23-20 471518 -3 33 -39 -2 32
Indicador de Confianga Comércio em Feira 8 91210 7 4 43 651011 9 9 1 7
Vendas 3411 8-19-29-29-30-29-% 819 -6 -2 -8 -3
Pregos 29 9 859 3298537272028 13 -8 50 51 -26
Perspectiva Vendas 17 242618 201919 924 117 9 28 32 30 3
Perspectiva Precos 0 NHA04-20 712714 427 3% 13 19 2
Perspectiva Encomendas A 2427204 25231423102 10 26 277 H X%
Indicador de Confianga Industria Transformadora 5 1717 14 14 192119 2029 22 24 20 21 20 16
Producgo 3122013142191 11417 12 14 2 23 18
Volume Negdcios 4 06BN 4862 8 7T 1 9§ T
Capacidade Tedrica de Producéo 23 252516 16 17 14 11 8613 14 15 15 16 14 13
Stocks 4621191911833 610 -8 7 710 5
Precos M5BT UNTR2I7TISHE L 1 4 2
Capacidade Produgéo em % 727371 72 70 70 68 67 67 66 64 64 64 63 63 63
Perspactiva Producéo 15 23231823 31303 44040 3% 39 ¥ ¥ X
Perspectiva Volume Negdcios 0 122827 2834732090 46 4 3% 271 28 36
Perspectiva Pregos 23231923667 404 2 1 2 15
Perspectiva Emprego 2 161514 9 g1M161624101% 9 3 4 &
Indicador de Confianga Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes 4 3 3 2 1 4 -2 -1 1 3 4 6 0 -2 -2 8§
Volume Negdcios 33 61-54-31-38 376039333 0 7 6 25 46 49
Emprego 6 41443 5 910 6 3 120 -2 -2 8 16 17
Carteira Encomenda 3243363137 4401125 76 3 17 15 30 33
Pregos 1 61713 6123115 2 22523 16 -1 A1 -14
Actividade Actual 6232124618047 7284 2 1 8 22
Perspectiva Actividade 27 B8N0 BI04 18 2 19 20 N
Perspectiva Emprego T 4103 21247134239 3 8 7N
Perspectiva Precos 43 6151515 2210 014 41833 -9 -7 2 A
Perspectiva Volume Negdcios 4 2510 112193 2414 624 10 16 18 49 38
Indicador de Clima Econémico 4 5167 BA0-44456-4411 43 A0 7 0 4
19
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