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NOTA INTRODUTORIA

Um inquérito de conjuntura € um instrumento efetivo de analise e interpretacdo da evolugao
da atividade econdmica no curto prazo. As perguntas séo de caracter qualitativo e refletem as
opinides dos empresarios sobre a situagdo geral das suas empresas, sobre 0 comportamento
de algumas variaveis significativas e também sobre as expectativas.

Areas de Inquirigéo:

Comércio em Estabelecimentos

Comércio em Feira

Turismo

Construcao

Industria Transformadora

Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes
Turismo Residencial

Nooakowh -~

Os inquéritos sao realizados na ultima semana de margo, junho, setembro e dezembro, e na
primeira semana de janeiro, abril, julho e outubro.

NOTA TECNICA

1. Indicador de Confianga — Metodologia de Composicao:

Média aritmética simples dos saldos de respostas extremas (s.r.e.) das seguintes
variaveis:

Comércio em Estabelecimento
> Atividade Atual

» Perspetivas de Atividade
» Stocks com sinal invertido

Turismo
> Atividade Atual

» Perspetivas de Atividade
» Perspetiva Emprego

Construgao
> Carteira Encomenda

» Perspetivas de Atividade
» Perspetiva Emprego
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Comeércio em Feira

» Vendas
» Perspetivas de Vendas
» Perspetiva Encomendas

Industria Transformadora

» Produgao Atual
» Perspetivas de Producao
» Perspetiva Emprego

Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes

> Atividade Atual
» Perspetivas de Atividade
» Perspetiva Emprego

Turismo Residencial

> Atividade Atual
» Perspetivas de Atividade
> Perspetiva Volume Negdcios

2. Indicador de Clima Econémico — Metodologia de Composigao:

Média aritmética simples dos saldos de respostas extremas (s.r.e.) das seguintes
variaveis:

1. Comércio em Estabelecimentos
Vendas
Perspetiva Encomenda
Atividade Atual
Perspetivas de Atividade

2. Turismo
Volume Negécios
Atividade Atual
Perspetiva Atividade

3. Construgao
Atividade Atual
Carteira Encomenda
Perspetiva Emprego

4. Industria Transformadora
Volume Negdcios
Perspetiva de Produgéo
Stocks

5. Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes

Atividade Atual
Perspetiva Atividade
Perspetiva Emprego
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3. Saldo de Respostas Extremas

Diferenca entre as respostas positivas e respostas negativas dividido pelo nimero total
de respostas S.R.E = (SPasitivo - SNegativo)/N

Apresentacao de Resultados
Os resultados sdo apresentados sob a forma das médias moveis de trés meses (MM3)

Ponderagao

O factor de ponderagéo € o numero de pessoal ao servigco (NPS), atribuindo o peso
relativo as empresas.
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l. Sintese dos Principais Resultados

Clima Economico: O ritmo de crescimento econémico continua a acelerar no segundo trimestre
2017, evoluindo positivamente face ao trimestre homélogo, a conjuntura econdmica é favoravel.

Comeércio em Estabelecimentos: O indicador de confianga inverteu a tendéncia ascendente
do ultimo trimestre, situando abaixo da média da série, a conjuntura econémica no sector é
desfavoravel. No decorrer do segundo trimestre de 2017, a insuficiéncia da procura e as
dificuldades financeiras foram os principais constrangimentos do sector.

Turismo: no segundo trimestre 2017, o indicador de confianga evoluiu positivamente
relativamente ao trimestre homologo, a conjuntura no sector é favoravel. Os empresarios
apontaram a insuficiéncia da procura como sendo o principal obstaculo do sector no 2° trimestre
de 2017.

Construgao: O indicador manteve a tendéncia ascendente dos ultimos trimestres, registando o
valor mais alto dos Ultimos quinze (15) trimestres consecutivos, a conjuntura no sector é favoravel.
O nivel elevado da taxa de juros e a insuficiéncia da procura foram os principais constrangimentos
do sector.

Comércio em Feira: O indicador de confianga manteve a tendéncia ascendente do Ultimo
trimestre, registando o valor mais alto dos ultimos dezassetes (17) trimestres consecutivos. A
conjuntura no sector é favoravel.

Industria Transformadora: O indicador de confianga evoluiu positivamente face ao mesmo
periodo do ano 2016, situando acima da média da série, a conjuntura no sector é favoravel.
Segundo os empresarios, o elevado absentismo e frequente avarias mecanicas nos equipamentos
foram os principais constrangimentos do sector no decorrer do segundo trimestre 2017.

Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes: no segundo trimestre de 2017, o indicador
de confianga inverteu a tendéncia descendente do ultimo trimestre evoluindo favoravelmente face
ao trimestre homoélogo, a conjuntura no sector é favoravel. De acordo com os empresarios a
concorréncia e as dificuldades financeiras foram os principais constrangimentos do sector no
decorrer do 2° trimestre 2017.

Turismo Residencial: no segundo trimestre de 2017, o indicador de confianga inverteu a
tendéncia ascendente dos ultimos trimestres, no entanto, evoluiu positivamente face ao trimestre
homologo, a conjuntura no sector é favoravel. De acordo com os empresarios as dificuldades no
acesso ao crédito e a insuficiéncia da procura foram os principais obstaculos do sector no decorrer
do 2° trimestre 2017.
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Il. Indicador de Clima Econdmico

No 2° trimestre de 2017 constata-se que o indicador de clima' manteve a tendéncia ascendente
dos ultimos trimestres, ou seja, o ritmo de crescimento econdmico continua a acelerar no segundo
trimestre de 2017. O indicador registou o valor mais alto dos ultimos trinta e um (31) trimestres
consecutivos, tendo evoluido positivamente relativamente ao mesmo periodo do ano 2016,
revelando que a conjuntura econdmica é favoravel. Este diagndstico conjuntural resulta da sintese
das apreciagbes transmitidas pelos empresarios da construgcdo, do comércio em
estabelecimentos, do turismo, da indUstria transformadora e dos transportes e servigos auxiliares

aos transportes.

Indicador de Clima Econdmico (VE-MM3)
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lll. Analise Sectorial

Comércio em Estabelecimento

No 2° trimestre de 2017, o indicador de confianga inverteu a tendéncia ascendente do Ultimo
trimestre, situando abaixo da média da série, a conjuntura no sector & desfavoravel, o indicador
de confianga evoluiu positivamente face ao trimestre homologo. Esta evolugéo positiva deveu-se
ao comportamento favoravel das variaveis atividade atual e perspetiva atividade relativamente ao

mesmo periodo do ano 2016.

Indicador de Conflanca Comércio em Estabelecimento (VE-MM3)

De acordo com os resultados obtidos no 2° trimestre 2017, observa-se uma evolugao favoravel da
atividade atual das empresas quando comparado com 0 mesmo periodo do ano 2016. Na opiniéo
dos empresarios do sector, a tendéncia para o proximo trimestre, aponta para a aumento da
atividade da empresa e aumento dos stocks, relativamente ao trimestre homélogo.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)
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Os resultados obtidos no trimestre em analise, com base na opinido dos empresarios mostram
que as limitagdes nas suas atividades diminuiram significativamente face ao trimestre homologo,
tendo as empresas comerciais sentido menos obstaculos nas suas atividades do que em igual

periodo do ano 2016.

Limitacdo de Actividade (%)
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Segundo os resultados obtidos no 2° trimestre 2017, verificou-se que a insuficiéncia da procura e
as dificuldades financeiras foram os principais constrangimentos ao desenvolvimento normal da
atividade das empresas comerciais em Cabo Verde. Sao ainda importantes: elevado absentismo
do pessoal ao servigo, excesso de burocracia e regulamentagbes estatais e pre¢os de venda

demasiado elevado.

Principais fatores gue limitaram a atividade das empresas
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Insuficiéncia da Dificuldades Elevado Excesso de Pregos de venda
procura financeira absentismo do burocracia e demasiado
pessoal ao servigo regulamentagdes elevado
estatais
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Turismo

De acordo com os resultados obtidos no 2° trimestre de 2017, constata-se, que o indicador de
confianga contrariou a tendéncia ascendente dos ultimos trimestres, no entanto, o indicador situa
acima da média da série. A conjuntura no sector é favoravel. Observa-se ainda, que o
indicador evoluiu favoravelmente face ao trimestre homélogo. Esta evolu¢do deveu-se
ao comportamento positivo de todas as variaveis que compdem o indicador quando

comparado com o mesmo periodo do ano 2016.

Indicador de Confianga Turismo (VE-MM3)

23 2433 23

-4g

De acordo com os resultados obtidos neste trimestre, verifica-se uma evolugao positiva
da atividade atual das empresas. Para o préximo trimestre, os empresarios perspetivam
0 aumento tanto da atividade das empresas como do volume do emprego

comparativamente ao mesmo periodo do ano 2016.

Saldo de Respostas Extremas (VE-MM3} Saldo de Respostas Extremas (VE-MM3)

i
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No que concerne a limitacdo de atividade, constata-se no 2° trimestre 2017 que as
limitacbes na atividade das empresas do sector do turismo diminuiram
significativamente relativamente ao mesmo periodo do ano 2016, ou seja, na opiniao
dos empresarios, as suas atividades tiveram menos obstaculos quando comparado com

0 segundo trimestre de 2016.

Limitacdo de Actividade (%)
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Em relag&o aos principais fatores que limitaram a atividade das empresas do sector de
turismo, na opinido dos empresarios foram as dificuldades em encontrar pessoal com
formacao apropriada e excesso de burocracia e regulamentag¢des estatais. Destacam-
se ainda a insuficiéncia da procura, dificuldades financeiras e outros fatores que
influenciaram negativamente a atividade das empresas no decorrer do 1° trimestre de
2017.

Principais fatores que limitaram a atividade das empresas
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Construgao

De acordo com os resultados obtidos no 2° trimestre 2017, o indicador de confianga manteve a
tendéncia ascendente dos Ultimos trimestres registando, o valor mais alto dos ultimos quinze (15)
trimestres consecutivos pese embora situando-se abaixo da média da série. A conjuntura é
favoravel, o indicador de confianga evoluiu positivamente face ao trimestre homélogo. Esta
evolugéo positiva deveu-se ao comportamento favoravel de todas as variaveis que compdem o

indicador ao mesmo periodo do ano 2016.

Indicador de Confianga Construg¢ao (VE-MM3)
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No que diz respeito as variaveis inquiridas, constata-se no 2° trimestre 2017, um
aumento da carteira de encomendas face ao trimestre homologo. De acordo com o0s
empresarios do sector da construgdo, a tendéncia para os préximos trés meses aponta
para aumento tanto da atividade das empresas como para o volume de emprego

relativamente ao trimestre homologo.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)
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No que concerne a limitagéo da atividade, constata-se que, as empresas do sector da

construcdo sentiram mais limitagdes ao desenvolvimento normal das suas atividades no

2° trimestre de 2017, face ao mesmo periodo do ano 2016.

Limitacdo de Actividade (%)
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Na opinido dos empresarios do sector da construgdo, o nivel elevado da taxa de juros e a

insuficiéncia da procura foram os principais constrangimentos do sector no decorrer do segundo

trimestre 2017. Tiveram ainda importancia excesso de burocracia e regulamentagdes estatais,

dificuldades na obtengao de crédito bancério e deterioracdo das perspetivas de vendas que se

acentuaram face ao trimestre homdlogo.

Principais factores que limitaram a actividade das empresas

60 55 54
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Nivel elevado da Dificuldade na Insuficiéncia da Excessode  Deterioragdo das
taxa de juro obtengio de procura burocraciae  perspectivas de
crédito bancario regulamentagdes vendas
estatais
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Comeércio em Feira

No 2° trimestre de 2017, o indicador de confianga manteve a tendéncia ascendente do trimestre
anterior, o indicador registou o valor mais alto dos ultimos dezassetes (17) trimestres consecutivos
situando acima da média da série. A conjuntura no sector é favoravel. Observa-se ainda, que o
indicador evoluiu positivamente face ao mesmo periodo do ano 2016. Isto deveu-se ao
comportamento favoravel de todas as variaveis que compdem o indicador relativamente ao mesmo

periodo do ano 2016.

Indicador de Conflanga Comércio em Feira (VE-MM3)

No que concerne as varidveis inquiridas constata-se que, o volume de vendas aumentou
relativamente ao trimestre homoélogo. De acordo com os feirantes, a tendéncia para os préximos
trés meses face ao trimestre homdlogo, é de aumento das vendas e consequentemente das

encomendas a fornecedores.

Saido de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

Verdat «===Pornpectivas Vendas —Perspectiva Encomencas
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Industria Transformadora

De acordo com os resultados obtidos no 2° trimestre de 2017, o indicador de confianga manteve
a tendéncia ascendente do ultimo trimestre, registando o valor mais alto dos Ultimos trés (3)
trimestres consecutivos. O indicador situa-se acima da média da série e a conjuntura no sector é
favoravel. O indicador de confianga evoluiu positivamente relativamente ao mesmo periodo do ano
2016. Esta evolugéo favoravel deveu-se ao comportamento positivo da variavel perspetiva de

producdo face ao trimestre homaélogo.

Indicador de Confian¢a Industria Transformadora (VE-MM3)

No que concerne as variaveis inquiridas, constata-se que no 2° trimestre 2017 uma diminuigéo do
volume de produg@o comparativamente ao mesmo periodo do ano 2016. Para os proximos trés
meses 0s empresarios perspetivam aumento da produgéo e diminuigdo do volume de emprego,

face ao trimestre homdlogo.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)
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De acordo com os resultados obtidos no 2° trimestre 2017, constata-se que, na opinido dos
empresarios as limitagdes nas suas atividades diminuiram significativamente face ao mesmo
periodo do ano de 2016, ou seja, as empresas industriais em Cabo Verde tiveram menos

obstaculos nas suas atividades face ao trimestre homélogo.

Limita¢do de Actividade (%)
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As principais causais das dificuldades referidas, na opinido dos empresarios, séo elevadas
absentismo do pessoal ao servigo e frequentes avarias mecénicas nos equipamentos. Tiveram
ainda importancia, falta de médo de obra especializada, equipamento insuficiente e dificuldades

financeiras.

Principais factores que limitaram a actividade das empresas
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Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes

De acordo com os resultados obtidos no 2° trimestre de 2017, o indicador de confianga inverteu a
tendéncia descendente do ultimo trimestre, situando abaixo da média da série, no entanto, a
conjuntura no setor é favoravel. O indicador de confianga evoluiu positivamente relativamente ao
mesmo periodo do ano 2016. Esta evolugao favoravel deveu-se ao comportamento positivo das

variaveis atividade atual e perspetiva atividade face ao trimestre homaélogo.

Indicador de Confianca Transporte e Servicos Auxiliaresaos
Transportes (VE-MM3)

No que concerne as variaveis inquiridas, constata-se no 2° trimestre 2017, uma evolugéo positiva
da atividade atual das empresas comparativamente ao mesmo periodo do ano 2016. Para os
préximos trés meses os empresarios perspetivam aumentam tanto da atividade das empresas

como do volume de emprego, face ao trimestre homélogo.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)
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No que concerne a limitagdo de atividade, constata-se no 2° trimestre 2017 que as limitagdes na
atividade das empresas do sector do transporte e servigos auxiliares aos transportes aumentaram

ligeiramente relativamente ao mesmo periodo do ano 2016.

Limitacdo de Actividade (%)

40 4

35 4

25
20
15 -

10 4

2016-11 2017-11

Em relagao aos principais fatores que limitaram a atividade das empresas, constata-se que, de
acordo com os resultados obtidos no segundo trimestre de 2017, a concorréncia e as dificuldades
financeiras foram os principais obstaculos as empresas do sector de transportes e servigos
auxiliares aos transportes. No entanto, o excesso de burocracia e regulamentagdes estatais € a
insuficiéncia da procura influenciaram negativamente a atividade das empresas no decorrer do 2°
trimestre de 2017.

Principais factores que limitaram a actividade das empresas
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Turismo Residencial

De acordo com os resultados obtidos no 2° trimestre de 2017, o indicador de confianga contrariou
a tendéncia ascendente dos ultimos trimestres, no entanto, o indicador situa acima da média da
série, a conjuntura no setor é favoravel. O indicador de confianga evoluiu positivamente
relativamente ao mesmo periodo do ano 2016. Esta evolugdo favoravel deveu-se ao
comportamento positivo das variaveis atividade atual e perspetiva de emprego face ao trimestre

homologo.

Indicador de Confianga Turismo Residencial (VE-MM3)

S P R R
R A o

i o
© » »

C7

Q/

'\‘—'\

4 [¥]
-
“

L3

¥

‘

)\
4

fu

4 @ E IR S G R R K >
A é@? NS ¥ § s e N / o
% LA

o
P * °

(I ——

-5

No que concerne as variaveis inquiridas, constata-se no 2° trimestre 2017, uma evolug&o positiva
da atividade atual das empresas comparativamente ao mesmo periodo do ano 2016. Para os
proximos trés meses os empresarios perspetivam diminuicdo da atividade das empresas e

aumento do volume de negécio, face ao trimestre homologo.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

—SRUScE0 AMtu| = Penpetiva Atividede ~——Perspative Volume Negésos

18

DEEF - Servigo de Conjuntura



No que concerne a limitagdo de atividade, constata-se no 2° trimestre 2017 que as limitagdes na
atividade das empresas do sector do turismo residencial diminuiram face ao trimestre homologo,
ou seja, as empresas do setor do turismo residencial sentiram menos obstaculos nas suas

atividades relativamente ao mesmo periodo do ano 2016.

Limitacdo de Atividade (%)
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Em relagéo aos principais fatores que limitaram a atividade das empresas, constata-se que, de
acordo com os resultados obtidos no segundo trimestre de 2017, as dificuldades no acesso ao
crédito bancario foi o principal obstaculo as empresas do sector de turismo residencial. No entanto,
a insuficiéncia da procura, dificuldades financeiras e impostos excessivos contribuiram de forma

negativa a atividade das empresas do turismo residencial em Cabo Verde.

Principais fatores que limitaram a atividade das empresas
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IV. Anexo 1. Resumo dos Indicadores
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Precos B 9 850 IWHBFTN-B13 -8B N H X N NH
Perspectiva Vendas T 2426182019109 924107 82832 30 N £ 3
Perspectva Pregos N HAO0M-H TA27T14 4.7 %13 19 2 1B 19
Perspectva Encomendas HAUDBHABRUABNNN B T 3 3 B A
Indicador de Confianca Industria Transformadora 5 T U 9NVNB2220 2 20 0 6 7 2
Producao INAB AN HAUTIZ 4 A B B 19§
Volume Negécios 3 06651017217 4628 7 4 9 7 15 2
Capacidade Tednca de Producao BBBHBITUNEE1II1415 15 B ¥ 13 11 1
Stocks 46240940941 83356087 740 5 § A
Precos BHHEYBAUTRTISEE A 4 2 3K
Capatidade Produzgo em % 72 371 T270 706867 6766 64 64 64 B3 63 83 & 8
Perspecta Producao B ABBANBN UL X W ¥ U B B L
Perspeciva Volume Negdcios D R BRTBINNH N ¥ 70 8 % 3 2
Perspeciva Pregos BIANBIIBBET 404 2 1 2 8B 0B
Perspectiva Empreqo 2 161514 9 B BWHAUIWHL § 8§ 4 5 4 2
Indicador de Confianca Transportes e Servicos Auxiliaresaos Transportes 4 3 3 2 4 42 7 13 4 6 0 2 2 8 § 7
Volume Negdcns NHHMNBIHIB3I 07 85 46 49 £ 3
Emprego § 443530831002 8 8B 7 B A
Carteira Encomenda RABRNJHONM25 TE 31T 15N B LR
Precos f BT 13 612315 22858 461141 ¢4 8 35
Artadade Actual BRI U BT T284 24 8 R 9 B
Perspeciva Actdade TBBIDRBTBUILZAE 2 9 0 0 2 48
Perspectiia Emprego 1 4403227 BU2H 28 B 7 A % &5
Perspectia Pregos B EBBEARANIM IR/ T 2 4 0 0
Perspeciva Volume Negdcios 4 510 112 19B2414 62410 16 18 4 B % 4
Indicador de Clima Econdmico 4 5757 304541340 7 0 4 5 7
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DEEF - Servigo de Conjuntura



