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NOTA INTRODUTORIA

Um inquérito de conjuntura € um instrumento efetivo de analise e interpretacdo da evolugao
da atividade econdmica no curto prazo. As perguntas séo de caracter qualitativo e refletem as
opinides dos empresarios sobre a situagdo geral das suas empresas, sobre 0 comportamento
de algumas variaveis significativas e também sobre as expectativas.

Areas de Inquirigéo:

Comércio em Estabelecimentos

Comércio em Feira

Turismo

Construcao

Industria Transformadora

Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes
Turismo Residencial

Nooakown -~

Os inquéritos s@o realizados na ultima semana de margo, junho, setembro e dezembro, e na
primeira semana de janeiro, abril, julho e outubro.

NOTA TECNICA

1. Indicador de Confianga — Metodologia de Composicao:

Média aritmética simples dos saldos de respostas extremas (s.r.e.) das seguintes
variaveis:

Comércio em Estabelecimento
> Atividade Atual

» Perspetivas de Atividade
» Stocks com sinal invertido

Turismo
> Atividade Atual

» Perspetivas de Atividade
» Perspetiva Emprego

Construgao
> Carteira Encomenda

» Perspetivas de Atividade
» Perspetiva Emprego
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Comeércio em Feira

» Vendas
» Perspetivas de Vendas
» Perspetiva Encomendas

Industria Transformadora

» Produgao Atual
» Perspetivas de Producao
» Perspetiva Emprego

Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes

> Atividade Atual
» Perspetivas de Atividade
» Perspetiva Emprego

Turismo Residencial

> Atividade Atual
» Perspetivas de Atividade
> Perspetiva Volume Negdcios

2. Indicador de Clima Econémico — Metodologia de Composicao:

Média aritmética simples dos saldos de respostas extremas (s.r.e.) das seguintes
variaveis:

1. Comércio em Estabelecimentos
Vendas
Perspetiva Encomenda
Atividade Atual
Perspetivas de Atividade

2. Turismo
Volume Negécios
Atividade Atual
Perspetiva Atividade

3. Construgao
Atividade Atual
Carteira Encomenda
Perspetiva Emprego

4. Industria Transformadora
Volume Negdcios
Perspetiva de Produgéo
Stocks

5. Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes

Atividade Atual
Perspetiva Atividade
Perspetiva Emprego
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3. Saldo de Respostas Extremas

Diferenca entre as respostas positivas e respostas negativas dividido pelo nimero total
de respostas S.R.E = (SPasitivo - SNegativo)/N

Apresentacao de Resultados
Os resultados sdo apresentados sob a forma das médias moveis de trés meses (MM3)

Ponderagao

O factor de ponderagéo € o numero de pessoal ao servigco (NPS), atribuindo o peso
relativo as empresas.
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l. Sintese dos Principais Resultados

Clima Econdémico: O ritmo de crescimento econémico continua a acelerar no terceiro trimestre
2017, registando o valor mais alto dos ultimos trinta e cinco (35) trimestres consecutivos e
evoluindo positivamente face ao trimestre homélogo, a conjuntura econdmica é favoravel.

Comeércio em Estabelecimentos: O indicador de confianga evoluiu negativamente face ao
mesmo periodo do ano 2016, situando no mesmo nivel da média da série, a conjuntura econoémica
no sector é desfavoravel. No decorrer do terceiro trimestre de 2017, a insuficiéncia da procura e
as dificuldades financeiras foram os principais constrangimentos do sector.

Turismo: no terceiro trimestre 2017, o indicador de confianga registou o valor maximo da série,
evoluiu positivamente relativamente ao trimestre homologo, a conjuntura no sector é favoravel. Os
empresarios apontaram a insuficiéncia da procura como sendo o principal obstaculo do sector no
3° trimestre de 2017.

Construgao: O indicador contrariou a tendéncia ascendente dos Ultimos trimestres, situando
abaixo da média da série, a conjuntura no sector é desfavoravel. O nivel elevado da taxa de juros
e as dificuldades na obtencao de crédito bancario foram os principais constrangimentos do sector.

Comércio em Feira: O indicador de confianga evoluiu favoravelmente face ao trimestre homologo,
situando acima da média da série. A conjuntura no sector é favoravel.

Industria Transformadora: O indicador de confianga evoluiu negativamente face ao mesmo
periodo do ano 2016, situando abaixo da média da série, a conjuntura no sector € desfavoravel.
Segundo os empresarios, a frequente avarias mecanicas nos equipamentos e falta de agua e
energia foram os principais constrangimentos do sector no decorrer do terceiro trimestre 2017.

Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes: no terceiro trimestre de 2017, o indicador
de confianga evoluiu positivamente face ao trimestre homaélogo, a conjuntura no sector é favoravel.
De acordo com os empresarios as dificuldades financeiras e dificuldades na obtengao de créditos
bancarios foram os principais constrangimentos do sector no decorrer do 3° trimestre 2017.

Turismo Residencial: no terceiro trimestre de 2017, o indicador de confianga inverteu a tendéncia
descendente do ultimo trimestre, evoluindo positivamente face ao trimestre homologo, a conjuntura
no sector é favoravel. De acordo com os empresarios a insuficiéncia da procura foi o principal
obstaculo do sector no decorrer do 3° trimestre 2017.
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Il. Indicador de Clima Econdmico

No 3° trimestre de 2017 constata-se que o indicador de clima' manteve a tendéncia ascendente
dos ultimos trimestres, ou seja, o ritmo de crescimento econdmico continua a acelerar no terceiro
trimestre de 2017. O indicador registou o valor mais alto dos ultimos trinta e cinco (35) trimestres
consecutivos, tendo evoluido positivamente relativamente ao mesmo periodo do ano 2016,
revelando que a conjuntura econdmica é favoravel. Este diagndstico conjuntural resulta da sintese
das apreciagbes transmitidas pelos empresarios da construgcdo, do comércio em
estabelecimentos, do turismo, da indUstria transformadora e dos transportes e servigos auxiliares

aos transportes.

Indicador de Clima Econdmico (VE-MMS3)
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lll. Analise Sectorial

Comércio em Estabelecimento

No 3° trimestre de 2017, o indicador de confianga inverteu a tendéncia descendente do ultimo
trimestre, situando no mesmo nivel da média da série, a conjuntura no sector é desfavoravel, o
indicador de confianga evoluiu negativamente face ao trimestre homélogo. Esta evolugdo negativa
deveu-se ao comportamento desfavoravel da variavel perspetiva atividade relativamente ao

mesmo periodo do ano 2016.

Indicador de Clima Econémico (VE-MM3)

De acordo com os resultados obtidos no 3° trimestre 2017, observa-se uma evolugao favoravel da
atividade atual das empresas quando comparado com 0 mesmo periodo do ano 2016. Na opini&o
dos empresarios do sector, a tendéncia para o proximo trimestre, aponta para a diminui¢do da
atividade da empresa e aumento dos stocks, relativamente ao trimestre homologo.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

Stock

——Atividode Atual  ——=Perspetiva Atividsde
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Os resultados obtidos no trimestre em analise, com base na opinido dos empresarios mostram
que as limitagdes nas suas atividades diminuiram face ao trimestre homoélogo, tendo as empresas

comerciais sentido menos obstaculos nas suas atividades do que em igual periodo do ano 2016.

Limitacdo de Actividade (%)
s -
80 -
70
60 |
s0 |
20 -
30 .
20 -
10
0 - :
2016 -1 2017 -1

Segundo os resultados obtidos no 3° trimestre 2017, verificou-se que a insuficiéncia da procura e
as dificuldades financeiras foram os principais constrangimentos ao desenvolvimento normal da
atividade das empresas comerciais em Cabo Verde. Sdo ainda importantes: rutura de stock,
excesso de burocracia e regulamentacdes estatais e pre¢os de venda demasiado elevado.

Principais fatores que limitaram a atividade das empresas
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Turismo

De acordo com os resultados obtidos no 3° trimestre de 2017, constata-se, que o indicador de
confianga contrariou a tendéncia descendente do ultimo trimestre, registando o valor maximo da
série, o indicador situa acima da média da série. A conjuntura no sector é favoravel. Observa-
se ainda, que o indicador evoluiu favoravelmente face ao trimestre homdlogo. Esta
evolugcdo deveu-se ao comportamento positivo de todas as variaveis que compdem o

indicador quando comparado com 0 mesmo periodo do ano 2016.

Indicador de Confianga Construgdo (VE-MMS3)
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De acordo com os resultados obtidos neste trimestre, verifica-se uma evolucao positiva
da atividade atual das empresas. Para o préximo trimestre, 0s empresarios perspetivam
0 aumento tanto da atividade das empresas como do volume do emprego

comparativamente ao mesmo periodo do ano 2016.

Saldo de Resposta Extrema {VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

— Atividede Atual  ——Perspetiva Atividade —Parspectiva Emprego
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No que concerne a limitacdo de atividade, constata-se no 3° trimestre 2017 que as
limitagbes na atividade das empresas do sector do turismo aumentaram relativamente
ao mesmo periodo do ano 2016, ou seja, ha opinido dos empresarios, as suas atividades

tiveram mais obstaculos quando comparado com o terceiro trimestre de 2016.

Limitacdo de Actividade (%)
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Em relag&o aos principais fatores que limitaram a atividade das empresas do sector de
turismo, na opinido dos empresarios foram a insuficiéncia da procura e outros fatores.
Destacam-se ainda o elevado absentismo do pessoal ao servico e 0 excesso de
burocracia e regulamentacdes estatais que influenciaram negativamente a atividade das

empresas no decorrer do 3° trimestre de 2017.

Principais fatores que limitaram a atividade das
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Construgao

De acordo com os resultados obtidos no 3° trimestre 2017, o indicador de confianga contrariou a
tendéncia ascendente dos ultimos trimestres situando, abaixo da média da série. A conjuntura é
desfavoravel, o indicador de confianga evoluiu positivamente face ao trimestre homologo. Esta
evolugéo positiva deveu-se ao comportamento favoravel de todas as variaveis que compdem o

indicador ao mesmo periodo do ano 2016.

Indicador de Confianga Construcgdo (VE-MMS3)

No que diz respeito as variaveis inquiridas, constata-se no 3° trimestre 2017, um
aumento da carteira de encomendas face ao trimestre homologo. De acordo com os
empresarios do sector da construgéo, a tendéncia para os préximos trés meses aponta
para aumento tanto da atividade das empresas como para o volume de emprego

relativamente ao trimestre homdlogo.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

——Larteira Ecomenda ~——Parspetiva Atividade - Perspectiva Empeego
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No que concerne a limitagdo da atividade, constata-se que, as empresas do sector da
construcdo sentiram mais limitagdes ao desenvolvimento normal das suas atividades no

3° trimestre de 2017, face ao mesmo periodo do ano 2016.

Limitacdo de Actividade (%)
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Na opinido dos empresarios do sector da construgdo, o nivel elevado da taxa de juros e a
insuficiéncia da procura foram os principais constrangimentos do sector no decorrer do terceiro
trimestre 2017. Tiveram ainda importancia excesso de burocracia e regulamentacdes estatais,

dificuldades na obtencg&o de crédito bancario e deterioragdo das perspetivas de vendas.

Principais factores que limitaram a actividade das empresas
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Comeércio em Feira

No 3° trimestre de 2017, o indicador de confianga manteve-se estagnado, o indicador situa acima
da média da série. A conjuntura no sector é favoravel. Observa-se ainda, que o indicador evoluiu
positivamente face ao mesmo periodo do ano 2016. Isto deveu-se ao comportamento favoravel

de todas as variaveis que compdem o indicador relativamente ao mesmo periodo do ano 2016.

Indicador de Confianga Comércio em Feira (VE-MMS3)
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No que concerne as varidveis inquiridas constata-se que, o volume de vendas aumentou
relativamente ao trimestre homoélogo. De acordo com os feirantes, a tendéncia para os proximos
trés meses face ao trimestre homélogo, € de aumento das vendas e consequentemente das

encomendas a fornecedores.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

=——=Vandas =——Perspetivas Vendas = Perspectiva Encomendas
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Industria Transformadora

De acordo com os resultados obtidos no 3° trimestre de 2017, o indicador de confianga contrariou
a tendéncia ascendente do ultimo trimestre, situando abaixo da média da série, a conjuntura no
sector € desfavoravel. O indicador de confianga evoluiu negativamente relativamente ao mesmo
periodo do ano 2016. Esta evolugao desfavoravel deveu-se ao comportamento negativo de todas

as variaveis que compdem o indicador face ao trimestre homélogo.

Indicador de Confianga Inddstria Transformadora (VE-MM3)

No que concerne as variaveis inquiridas, constata-se que no 3° trimestre 2017 uma diminuigéo do
volume de produgado comparativamente ao mesmo periodo do ano 2016. Para os préximos trés
meses 0s empresarios perspetivam diminuigdo tanto da produgdo como do volume de emprego,

face ao trimestre homdlogo.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

w—Produsio Atual  =——Perspetive Produgio — Perspective Emprego
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De acordo com os resultados obtidos no 3° trimestre 2017, constata-se que, na opinido dos
empresarios as limitagdes nas suas atividades diminuiram significativamente face ao mesmo
periodo do ano de 2016, ou seja, as empresas industriais em Cabo Verde tiveram menos

obstaculos nas suas atividades face ao trimestre homélogo.

Limitacdo de Actividade (%)
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As principais causais das dificuldades referidas, na opinido dos empresarios, séo frequentes
avarias mecanicas nos equipamentos e falta de agua e energia. Tiveram ainda importéncia,

equipamento insuficiente, falta de matérias primas e dificuldades financeiras.

Principais factores que limitaram a actividade das empresas
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Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes

De acordo com os resultados obtidos no 3° trimestre de 2017, o indicador de confianga manteve
a tendéncia ascendente do ultimo trimestre, situando abaixo da média da série, no entanto, a
conjuntura no setor é favoravel. O indicador de confianga evoluiu positivamente relativamente ao
mesmo periodo do ano 2016. Esta evolucao favoravel deveu-se ao comportamento positivo das

variaveis atividade atual e perspetiva atividade face ao trimestre homaélogo.

Indicador de Confianga Transporte e Servigos Auxiliares aos
Transportes (VE-MM3)

No que concerne as variaveis inquiridas, constata-se no 3° trimestre 2017, uma evolugao positiva
da atividade atual das empresas comparativamente ao mesmo periodo do ano 2016. Para os
proéximos trés meses 0s empresarios perspetivam aumentam da atividade das empresas e

diminuigdo do volume de emprego, face ao trimestre homologo.

Saldo de Resposta Extrema {VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

— Atlvidade Atual ———Ponpetiva Atividade — Farypactive Emprego
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No que concerne a limitagdo de atividade, constata-se no 3° trimestre 2017 que as limitagdes na
atividade das empresas do sector do transporte e servigos auxiliares aos transportes aumentaram

relativamente ao mesmo periodo do ano 2016.

Limitacdo de Actividade (%)

201e-111 2017-11

Em relagao aos principais fatores que limitaram a atividade das empresas, constata-se que, de
acordo com os resultados obtidos no terceiro trimestre de 2017, as dificuldades financeiras e as
dificuldades na obtencéo de crédito bancario foram os principais obstaculos as empresas do sector
de transportes e servigos auxiliares aos transportes. No entanto, a concorréncia e a insuficiéncia
da procura influenciaram negativamente a atividade das empresas no decorrer do 3° trimestre de
2017.

Principais factores que limitaram a actividade das empresas
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Turismo Residencial

De acordo com os resultados obtidos no 3° trimestre de 2017, o indicador de confianga contrariou
a tendéncia descendente do ultimo trimestre, situando acima da média da série, a conjuntura no
setor € favoravel. O indicador de confianga evoluiu positivamente relativamente ao mesmo periodo
do ano 2016. Esta evolugéo favoravel deveu-se ao comportamento positivo das variaveis situagéo

atual e perspetiva de volume de negdcios face ao trimestre homologo.

Indicador de Confianga Turismo Residencial (VE-MM3)

No que concerne as variaveis inquiridas, constata-se no 3° trimestre 2017, uma evolug&o positiva
da situacdo atual das empresas comparativamente ao mesmo periodo do ano 2016. Para os
proximos trés meses 0s empresarios perspetivam diminuicdo da atividade das empresas e

aumento do volume de negocio, face ao trimestre homologo.

Saldo de Resposta Extrama (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

\/

—ttuacio Atual = Pampetiva Atvidade e Pors pative Volume Nagosics

18

DEEF - Servigo de Conjuntura



No que concerne a limitagdo de atividade, constata-se no 3° trimestre 2017 que as limitagdes na
atividade das empresas do sector do turismo residencial diminuiram face ao trimestre homologo,
ou seja, as empresas do setor do turismo residencial sentiram menos obstaculos nas suas

atividades relativamente ao mesmo periodo do ano 2016.

Limitacdo de Atividade (%)

2016-111 2017-111

Em relagao aos principais fatores que limitaram a atividade das empresas, constata-se que, de
acordo com os resultados obtidos no terceiro trimestre de 2017, a insuficiéncia da procura o

principal obstaculo as empresas do sector de turismo residencial.

Principais fatores que limitaram a atividade das empresas (VE-MM3)
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IV. Anexo 1. Resumo dos Indicadores
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Stocks HBNG91 332808 7 70 5 & 4
Precos BHEIBARTRTIS S £ 4 4 2 3 %%
Capacidade Producgo em % W BTTRTIOTOETGTEE 64 64 64 6 63 83 €5 68 70
Perspectia Producao BABBAIBN UL B B W X DB B 423
Perspeciiva Volume Negdcios 0 RBUBRBIBBNE N ¥ 7 8 % % ¥ A
Perspeciva Pregos BINBEBRKBETLE04 2 1 265 10 B2
Perspectia Emprego 2 161514 9 BNHBHANIG 9 9 L 5 4 7 3
Indicador de Confianca Transportes e Servios Auxifiaresaos Transportes 4 3 3 2 44 427 13 4 6 0 2 2 &8 § 7 8
Volume Negichs BHANBTHIBI 0T 65 & 9 & 3B
Emprego § ¥R S INEI1 D02 § 1B T B XN
Cartera Encomendz PHBENT-UHNM2 75 37 15 30 B & ¥ 0
Pregos L T 35 ) U A T2 L A S I . I
Actvdate Actual BBATUBBANTT284 24 82 B9 22
Perspeciiva Acfdade D HBNANBTBOZA B 2 1320 0 2 B IA
Perspeciia Emgeego i 440 3273 A2W 8 8 7 2 % 53
Perspeciva Pregos BEBBERNIMLBD BT 2 4 0 010
Perspeciva Volume Negacios 4 B2 9B2AMW 6610 16 18 4 B H M5
Indicador de Clima Econdmico 4 57574045400 7 0 & F 7TH
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