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NOTA INTRODUTORIA

Um inquérito de conjuntura € um instrumento efetivo de analise e interpretacdo da evolugao
da atividade econdmica no curto prazo. As perguntas séo de caracter qualitativo e refletem as
opinides dos empresarios sobre a situagdo geral das suas empresas, sobre 0 comportamento
de algumas variaveis significativas e também sobre as expectativas.

Areas de Inquirigéo:

Comércio em Estabelecimentos

Comércio em Feira

Turismo

Construcao

Industria Transformadora

Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes
Turismo Residencial

Nooakowh -~

Os inquéritos sao realizados na ultima semana de margo, junho, setembro e dezembro, e na
primeira semana de janeiro, abril, julho e outubro.

NOTA TECNICA

1. Indicador de Confianga — Metodologia de Composicao:

Média aritmética simples dos saldos de respostas extremas (s.r.e.) das seguintes
variaveis:

Comércio em Estabelecimento
> Atividade Atual

» Perspetivas de Atividade
» Stocks com sinal invertido

Turismo
> Atividade Atual

» Perspetivas de Atividade
» Perspetiva Emprego

Construgao
> Carteira Encomenda

» Perspetivas de Atividade
» Perspetiva Emprego

DEEE - Servigo de Conjuntura



Comeércio em Feira

» Vendas
» Perspetivas de Vendas
» Perspetiva Encomendas

Industria Transformadora

» Produgao Atual
» Perspetivas de Producao
» Perspetiva Emprego

Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes

> Atividade Atual
» Perspetivas de Atividade
» Perspetiva Emprego

Turismo Residencial

> Atividade Atual
» Perspetivas de Atividade
> Perspetiva Volume Negdcios

2. Indicador de Clima Econémico — Metodologia de Composigao:

Média aritmética simples dos saldos de respostas extremas (s.r.e.) das seguintes
variaveis:

1. Comércio em Estabelecimentos
Vendas
Perspetiva Encomenda
Atividade Atual
Perspetivas de Atividade

2. Turismo
Volume Negécios
Atividade Atual
Perspetiva Atividade

3. Construgao
Atividade Atual
Carteira Encomenda
Perspetiva Emprego

4. Industria Transformadora
Volume Negdcios
Perspetiva de Produgéo
Stocks

5. Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes

Atividade Atual
Perspetiva Atividade
Perspetiva Emprego
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3. Saldo de Respostas Extremas

Diferenca entre as respostas positivas e respostas negativas dividido pelo nimero total
de respostas S.R.E = (SPasitivo - SNegativo)/N

Apresentacao de Resultados
Os resultados sdo apresentados sob a forma das médias moveis de trés meses (MM3)

Ponderagao

O factor de ponderagéo € o numero de pessoal ao servigco (NPS), atribuindo o peso
relativo as empresas.
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l. Sintese dos Principais Resultados

Clima Econoémico: O ritmo de crescimento econémico continua a acelerar no ultimo trimestre
2017, registando o valor mais alto dos Ultimos trinta e sete (37) trimestres consecutivos e evoluindo
positivamente face ao trimestre homdlogo, a conjuntura econdmica é favoravel.

Comeércio em Estabelecimentos: O indicador de confianga registou o valor mais alto dos
ultimos vinte e trés (23) trimestres consecutivos, evoluindo positivamente face ao mesmo periodo
do ano 2016, a conjuntura econdmica no sector € favoravel. No decorrer do quarto trimestre de
2017, ainsuficiéncia da procura e as dificuldades financeiras foram os principais constrangimentos
do sector.

Turismo: no quarto trimestre 2017, o indicador de confianga contrariou a tendéncia ascendente
do Ultimo trimestre, no entanto, o indicador situa acima da média da série e evoluiu favoravelmente
relativamente ao trimestre homologo, a conjuntura no sector é favoravel. Os empresarios
apontaram as dificuldades em encontrar pessoal com formacao apropriada e o excesso de
burocracia e regulamentagdes estatais como sendo os principais obstaculos do sector no 4°
trimestre de 2017.

Construgao: O indicador contrariou a tendéncia descendente do ultimo trimestre, situando acima
da média da série e evoluindo positivamente face ao trimestre homologo, a conjuntura no sector é
favoravel. Os empresarios apontaram as dificuldades na obtengéo de crédito bancario e 0 excesso
de burocracia e regulamentagdes estatais como sendo os principais constrangimentos do sector.

Comeércio em Feira: O indicador de confianga evoluiu negativamente face ao trimestre homologo,
A conjuntura no sector é desfavoravel.

Industria Transformadora: O indicador de confianga registou o valor mais alto dos Ultimos nove
(9) trimestres consecutivos, evoluindo favoravelmente face ao trimestre homologo, a conjuntura
no sector é favoravel. Segundo os empresarios, a frequente avarias mecanicas nos equipamentos
e falta de matérias primas foram os principais constrangimentos do sector no decorrer do quarto
trimestre 2017.

Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes: no quarto trimestre de 2017, o indicador
de confianga registou o valor mais alto dos Ultimos vinte e um (21) trimestres consecutivos,
evoluindo positivamente face ao trimestre homologo, a conjuntura no sector é favoravel. De acordo
com os empresarios as dificuldades financeiras e dificuldades na obteng&o de créditos bancéarios
foram os principais constrangimentos do sector no decorrer do 4° trimestre 2017.

Turismo Residencial: no quarto trimestre de 2017, o indicador de confianga manteve estagnado,
evoluindo negativamente face ao trimestre homologo, a conjuntura no sector é desfavoravel. De
acordo com 0s empresarios a insuficiéncia da procura e o imposto excessivo foram os principais
obstaculos do sector no decorrer do 4° trimestre 2017.
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Il. Indicador de Clima Econdmico

No 4° trimestre de 2017 constata-se que o indicador de clima' manteve a tendéncia ascendente
dos ultimos trimestres, ou seja, o ritmo de crescimento econdmico continua a acelerar no ultimo
trimestre de 2017. O indicador registou o valor mais alto dos ultimos trinta e sete (37) trimestres
consecutivos, tendo evoluido positivamente relativamente ao mesmo periodo do ano 2016,
revelando que a conjuntura econdmica é favoravel. Este diagndstico conjuntural resulta da sintese
das apreciagbes transmitidas pelos empresarios da construcdo, do comércio em
estabelecimentos, do turismo, da indUstria transformadora e dos transportes e servigos auxiliares

aos transportes.

Indicador de Clima Econémico (VE-MM3)
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lll. Analise Sectorial

Comércio em Estabelecimento

No 4° trimestre de 2017, o indicador de confianga manteve a tendéncia ascendente do ultimo
trimestre, registando o valor mais alto dos ultimos vinte e trés (23) trimestres consecutivos,
situando acima da média da série, a conjuntura no sector é favoravel, o indicador de confianga
evoluiu positivamente face ao trimestre homdlogo. Esta evolugdo positiva deveu-se ao
comportamento favoravel de todas as variaveis que compdem o indicador relativamente ao mesmo

periodo do ano 2016.

Indicador de Confianca Comério em Estabelecimento (VE-MM3)

De acordo com os resultados obtidos no 4° trimestre 2017, observa-se uma evolugao favoravel da
atividade atual das empresas quando comparado com 0 mesmo periodo do ano 2016. Na opiniéo
dos empresarios do sector, a tendéncia para o proximo trimestre, aponta para 0 aumento da
atividade da empresa e diminui¢&o dos stocks, relativamente ao trimestre homdlogo.

Saldo de Resposts Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)
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Os resultados obtidos no trimestre em analise, com base na opinido dos empresarios mostram
que as limitagdes nas suas atividades aumentaram face ao trimestre homélogo, tendo as
empresas comerciais sentido mais obstaculos nas suas atividades do que em igual periodo do ano
2016.

Limitacdo de Actividade (%)
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Segundo os resultados obtidos no 4° trimestre 2017, verificou-se que a insuficiéncia da procura e
as dificuldades financeiras foram os principais constrangimentos ao desenvolvimento normal da
atividade das empresas comerciais em Cabo Verde. S&o ainda importantes: rutura de stock,

excesso de burocracia e regulamentages estatais e pregos de venda demasiado elevado.
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Turismo

De acordo com os resultados obtidos no 4° trimestre de 2017, constata-se, que o indicador de
confianga contrariou a tendéncia ascendente do ultimo trimestre, situando acima da média da
série. A conjuntura no sector é favoravel. Observa-se ainda, que o indicador evoluiu
favoravelmente face ao trimestre homélogo. Esta evolugcdo deveu-se ao comportamento
positivo de todas as variaveis que compdem o indicador quando comparado com o

mesmo periodo do ano 2016.

Indicador de Confian¢a Turismo (VE-MM3)
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De acordo com os resultados obtidos neste trimestre, verifica-se uma evolugao positiva
da atividade atual das empresas. Para o préximo trimestre, os empresarios perspetivam
0 aumento tanto da atividade das empresas como do volume do emprego

comparativamente ao mesmo periodo do ano 2016.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

w——Atividade Atual  ——Perspectiva Atividade

e Perspectiva Emprego

DEEE - Servigo de Conjuntura



No que concerne a limitacdo de atividade, constata-se no 4° trimestre 2017 que as
limitacdes na atividade das empresas do sector do turismo diminuiram relativamente ao
mesmo periodo do ano 2016, ou seja, ha opinido dos empresarios, as suas atividades

tiveram menos obstaculos quando comparado com o quarto trimestre de 2016.

Limitagdo de Actividade (%)
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Em relag&o aos principais fatores que limitaram a atividade das empresas do sector de
turismo, na opinido dos empresarios foram as dificuldades em encontrar pessoal com
formacéo apropriada e 0 excesso de burocracia e regulamentagdes estatais. Destacam-
se ainda a insuficiéncia da procura e as dificuldades financeiras que influenciaram

negativamente a atividade das empresas no decorrer do 4° trimestre de 2017.

Principais fatores que limitaram a atividade das empresas
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Construgao

De acordo com os resultados obtidos no 4° trimestre 2017, o indicador de confianga contrariou a
tendéncia descendente do ultimo trimestre situando, acima da média da série. A conjuntura é
favoravel, o indicador de confianga evoluiu positivamente face ao trimestre homélogo. Esta
evolugéo positiva deveu-se ao comportamento favoravel de todas as variaveis que compdem o

indicador face ao mesmo periodo do ano 2016.

Indicador de Confianca Construcdo (VE-MM3)

No que diz respeito as variaveis inquiridas, constata-se no 4° trimestre 2017, um
aumento da carteira de encomendas face ao trimestre homologo. De acordo com os
empresarios do sector da construgéo, a tendéncia para os préximos trés meses aponta
para aumento tanto da atividade das empresas como para o volume de emprego

relativamente ao trimestre homélogo.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

——Carteies Encomends = Punpetiva Atlvidade —Peri pettive Emprego
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No que concerne a limitagéo da atividade, constata-se que, as empresas do sector da
construcdo sentiram mais limitagdes ao desenvolvimento normal das suas atividades no

3° trimestre de 2017, face ao mesmo periodo do ano 2016.

Limitacdo de Actividade (%)
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Na opinido dos empresarios do sector da construcdo, as dificuldades na obtengdo de crédito
bancario e 0 excesso de burocracia e regulamentagbes estatais foram os principais
constrangimentos do sector no decorrer do quarto trimestre 2017. Tiveram ainda importéncia a

insuficiéncia da procura, nivel elevado da taxa de juros e deterioragao das perspetivas de vendas.

Principais factores que limitaram a actividade das empresas
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Comeércio em Feira

No 4° trimestre de 2017, o indicador de confianga contrariou a tendéncia de estagnacao do ultimo

trimestre, o indicador situa acima da média da série. A conjuntura no sector é desfavoravel.

Observa-se ainda, que o indicador evoluiu negativamente face ao mesmo periodo do ano 2016.

Isto deveu-se ao comportamento favoravel de todas as variaveis que compdem o indicador

relativamente ao mesmo periodo do ano 2016.

Indicador de Confianga Comercio em Feira (VE-MMS3)

No que concerne as varidveis inquiridas constata-se que, o volume de vendas aumentou

relativamente ao trimestre homoélogo. De acordo com os feirantes, a tendéncia para os préximos

trés meses face ao trimestre homélogo, é de diminuicdo das vendas e consequentemente das

encomendas a fornecedores.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)
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Industria Transformadora

De acordo com os resultados obtidos no 4° trimestre de 2017, o indicador de confianga contrariou

a tendéncia descendente do ultimo trimestre, registando o valor mais alto dos Ultimos nove (9)

trimestres consecutivos e situando acima da média da série, a conjuntura no sector ¢ favoravel. O

indicador de confianga evoluiu positivamente relativamente ao mesmo periodo do ano 2016. Esta

evolucao favoravel deveu-se ao comportamento positivo de todas as variaveis que compdem o

indicador face ao trimestre homélogo.

Indicador de Confian¢a Industria Transformadora (VE-MM3)

31

No que concerne as variaveis inquiridas, constata-se no 4° trimestre 2017 aumento do volume de

producdo comparativamente ao mesmo periodo do ano 2016. Para os proximos trés meses 0s

empresarios perspetivam aumento tanto da produgdo como do volume de emprego, face ao

trimestre homélogo.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

—Prdile —Pevgetra Frodusio

Saldo de Resposte Extrema (VE-MM3)

— Parpertas Emprege

14

DEEE - Servigo de Conjuntura



De acordo com os resultados obtidos no 4° trimestre 2017, constata-se que, na opinido dos

empresarios as limitagbes nas suas atividades aumentaram face ao mesmo periodo do ano de

2016, ou seja, as empresas industriais em Cabo Verde tiveram mais obstaculos nas suas

atividades face ao trimestre homaélogo.
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As principais causais das dificuldades referidas, na opinido dos empresarios, séo frequentes

avarias mecanicas nos equipamentos e falta de matérias primas que, se acentuaram face ao

trimestre homologo. Tiveram ainda importancia, equipamento insuficiente e falta de mao de obra

especializada.
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Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes

De acordo com os resultados obtidos no 4° trimestre de 2017, o indicador de confianga manteve
a tendéncia ascendente dos ultimos trimestres, registando o valor mais alto dos ultimos vinte e um
(21) trimestres consecutivos, a conjuntura no setor é favoravel. O indicador de confianga evoluiu
positivamente relativamente ao mesmo periodo do ano 2016. Esta evolugéo favoravel deveu-se
ao comportamento positivo das variaveis atividade atual e perspetiva atividade face ao trimestre

homologo.

Indicador de Confianga Transporte e Servigos Auxiliares aos
Transportes (VE-MM3)

No que concerne as variaveis inquiridas, constata-se no 4° trimestre 2017, uma evolugéo positiva
da atividade atual das empresas comparativamente ao mesmo periodo do ano 2016. Para os
proximos trés meses 0s empresarios perspetivam aumentam da atividade das empresas e

diminuigédo do volume de emprego, face ao trimestre homologo.

Saldo de Resposta Extrema {VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

—Atividade Atual ——Perspetive Atividade —— Perspectiva Emprego
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No que concerne a limitagdo de atividade, constata-se no 4° trimestre 2017 que as limitagdes na
atividade das empresas do sector do transporte e servigos auxiliares aos transportes diminuiram

relativamente ao mesmo periodo do ano 2016.

Limitacdo de Actividade (%)
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Em relagao aos principais fatores que limitaram a atividade das empresas, constata-se que, de
acordo com os resultados obtidos no quarto trimestre de 2017, as dificuldades financeiras e as
dificuldades na obtencéo de crédito bancario foram os principais obstaculos as empresas do sector
de transportes e servigos auxiliares aos transportes. No entanto, a concorréncia € a insuficiéncia
da procura influenciaram negativamente a atividade das empresas no decorrer do 4° trimestre de
2017.

Principais factores que limitaram a actividade das empresas
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Turismo Residencial

De acordo com os resultados obtidos no 4° trimestre de 2017, o indicador de confianga manteve
no mesmo nivel do trimestre anterior, situando acima da média da série, a conjuntura no setor &
desfavoravel. O indicador de confianga evoluiu negativamente relativamente ao mesmo periodo
do ano 2016. Esta evolugdo desfavoravel deveu-se ao comportamento negativo das variaveis

perspetiva de atividade e perspetiva de volume de negécios face ao trimestre homologo.

Indicador de Confianga Turismo Residencial (VE-MM3)

No que concerne as variaveis inquiridas, constata-se no 4° trimestre 2017, uma evolug&o positiva
da situacdo atual das empresas comparativamente ao mesmo periodo do ano 2016. Para os
proximos trés meses os empresarios perspetivam diminui¢do tanto da atividade das empresas

como do volume de negdcio, face ao trimestre homélogo.

Seddo de Resposts Ectrems (VE-MA) Seldo de Resposts Extrema (VE-MM3)

cnStuscio Stusl = Panpetas Atieasde ——Parpeziva Vohume Negocios
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No que concerne a limitagdo de atividade, constata-se no 4° trimestre 2017 que as limitagdes na
atividade das empresas do sector do turismo residencial diminuiram significativamente face ao
trimestre homologo, ou seja, as empresas do setor do turismo residencial sentiram menos

obstaculos nas suas atividades relativamente ao mesmo periodo do ano 2016.

Limitacdo de Atividade (%)

2016-1V 2017-1V

Em relagdo aos principais fatores que limitaram a atividade das empresas, constata-se que, de
acordo com os resultados obtidos no quarto trimestre de 2017, a insuficiéncia da procura o
principal, o imposto excessivo e as dificuldades no acesso ao crédito foram os principais

constrangimentos as empresas do sector de turismo residencial.

Principais fatores que limitaram a atividade das empresas
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IV. Anexo 1. Resumo dos Indicadores
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Indicador de Confianga Comercio em Estabelecimento 1 4445484357852 41 3 0338
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Perspectia Erprego THIBJNIRBBNH 4 - 4 4 3 5 B
Perspecia Pregas FHUDDAFUIN IS 2 228 8 054
erspectia Vlume Negirios FANVREBERABT B N 0BT DI
Perspectia Acdade HERTNABAIHERAI BB L 2 B 20D
Indcador de Confianga Comércio em Feira 9 900 7T 443 6E0 M 9 80 T B ouu 3
Verdas NN INBNABB IV BB F 1 2B
Precas NI IRBTTNE N B D H % N 5NN
Perspertia Vendas TUARBNNBGIAIT I8 20 % 8 %% 6
Perspectia Precgs DNANMN TAITU 4T BN B 2 6 045
Perspectia Encommends NADEABEBUANDN S T % 3 % D38
Indcador de Confianga indistria Transfomadora ST UMBACANB2 N B 0 B % 0 o 0 M
Producin TRRBUABUNET 0 4 2B 8 0 06N
Vokme Negics I 066B0TRT 4628 749 7 65 2203
Capacitade Tedca de Poducn BDESBHTUNEHBMU G 6 6 4 1B 91 1 98
Sodks MBHHHNBIIE0 5 T TH0 5 & 41 1
Precas BHETIBHIRLTIS S 6§ 4 4 2 3 5203
Capacdat: Podioem NMONNNMNBTEHNHM 6 8 68 8 & 80N
Perspecia Podighn 15232318233135313440031339343425 22NN
Perspectia lume Mg I NBTRBIRBHESL %X 7 8 % # 2B B
Perspectia regns BAABUBBETL04 2 1 26 0 BAY
Perspecia Emprego 2BEMH Y ENBBM0GE 3 8 4 5 4 7 3 3
indicador de Confianga Transportes & Servigos Aiaresaos Transportes & 39 24 427 134 6 0 2 2 8 5 7 8 ff
Vome Negicios BHANDIHNRNI 07 65 6 8 & 33 @
Emprego AN S INEIINA D S KT B VB2
Carea Ercomenda ARENTUHDNB 16 30 63 B & %21
Precos | BOBENAIBIIBDH NN M § 550
Keisade &t KBAUXMNT 7281 21 82 1 21 3
Perspecva At TERNVDBTBORN M2 02 2 2 BT 5
Perspeia ST | 44 03 DTBURV BB T 2 5 53N
Perspectia Prets NEEEBERNIUAIRRI BT 2 4 0 007
Perspecta \clume Neginks PENANBBENMEN 0 6 B & B 5 452
Ingicador de Cima Econavico 45757 3NUBUN B0 T 0 4 5 TN
22

DEEE - Servigo de Conjuntura



