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NOTA INTRODUTORIA

Um inquérito de conjuntura é um instrumento efetivo de andlise e interpretacdo da
evolucdo da atividade econdmica no curto prazo. As perguntas sdo de caracter
qualitativo e refletem as opinides dos empresarios sobre a situagao geral das suas
empresas, sobre o comportamento de algumas variaveis significativas e também sobre

as expectativas.

Areas de Inquirigio:

1. Comércio em Estabelecimentos

2. Comércio em Feira

3. Turismo

4. Construcao

5. Industria Transformadora

6. Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes
7. Turismo Residencial

Os inquéritos sao realizados na ultima semana de marco, junho, setembro e dezembro,

€ na primeira semana de janeiro, abril, julho e outubro.

NOTA TECNICA

1. Indicador de Confianca — Metodologia de Composigéo:

Média aritmética simples dos saldos de respostas extremas (s.r.e.) das seguintes
variaveis:
Comércio em Estabelecimento

> Atividade Atual

» Perspetivas de Atividade

» Stocks com sinal invertido
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Turismo
» Atividade Atual
» Perspetivas de Atividade

» Perspetiva Emprego

Construgao
» Carteira Encomenda
» Perspetivas de Atividade

» Perspetiva Emprego

Comércio em Feira
> Vendas
» Perspetivas de Vendas

» Perspetiva Encomendas

Indastria Transformadora
» Producéao Atual
» Perspetivas de Produgao

» Perspetiva Emprego

Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes
» Atividade Atual
» Perspetivas de Atividade

» Perspetiva Emprego

Turismo Residencial
» Atividade Atual
» Perspetivas de Atividade

» Perspetiva Volume Negdcios
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2. Indicador de Clima Econédmico — Metodologia de Composic¢ao:

Média aritmética simples dos saldos de respostas extremas (s.r.e.) das seguintes
variaveis:
Comércio em Estabelecimentos

» Vendas

» Perspetiva Encomenda

» Atividade Atual

» Perspetivas de Atividade

Turismo
» Volume Negécios
» Atividade Atual

» Perspetiva Atividade

Construcgao
> Atividade Atual
» Carteira Encomenda

» Perspetiva Emprego

4. Industria Transformadora
» Volume Negécios
» Perspetiva de Producéo

> Stocks

Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes
» Atividade Atual
» Perspetiva Atividade

» Perspetiva Emprego
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3. Saldo de Respostas Extremas

Diferenga entre as respostas positivas e respostas negativas dividido pelo niumero total
de respostas S.R.E = (SPqsitivo - SNegativo)/N
Apresentacao de Resultados

Os resultados sao apresentados sob a forma das médias méveis de trés meses (MM3)

Ponderacgao

O factor de ponderacdo é o numero de pessoal ao servico (NPS), atribuindo o peso

relativo as empresas.
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1. SINTESE DOS PRINCIPAIS RESULTADOS

Clima Econémico: O ritmo de crescimento econémico abrandou no primeiro trimestre
2019, o indicador situa acima da média da série e evoluindo negativamente face ao

trimestre homadlogo, a conjuntura econémica € desfavoravel.

Comércio em Estabelecimentos: O indicador de confianga registou o valor mais alto
dos ultimos sessenta e sete (67) trimestres consecutivos, evoluindo positivamente face
ao mesmo periodo do ano 2018, a conjuntura econdmica no sector é favoravel. No
decorrer do primeiro trimestre de 2019, as dificuldades financeiras e a insuficiéncia da

procura foram os principais constrangimentos do sector.

Turismo: no primeiro trimestre 2019, o indicador de confianga manteve a tendéncia
descendente do ultimo trimestre, evoluindo negativamente face ao trimestre homologo,
a conjuntura no sector é desfavoravel. Os empresarios apontaram a insuficiéncia da
procura e o excesso de burocracia e regulamentagdes estatais como sendo o principal

obstaculo do sector no 1° trimestre de 2019.

Construgao: O indicador contrariou a tendéncia ascendente do ultimo trimestre,
situando abaixo da média da série e mantendo no mesmo nivel face ao trimestre
homologo, a conjuntura no sector é desfavoravel. Os empresarios apontaram o excesso
de burocracia e regulamentacbes estatais e as dificuldades na obtencao de crédito
bancario como sendo os principais constrangimentos do sector no primeiro trimestre
2019.

Comércio em Feira: O indicador de confianca situa acima da média da série e evoluiu

positivamente face ao trimestre homologo, a conjuntura no sector é favoravel.

Indastria Transformadora: O indicador situa abaixo da média da série e, evoluiu
negativamente face ao trimestre homologo, a conjuntura no sector é desfavoravel.
Segundo os empresarios, a frequente avarias mecanicas nos equipamentos e a falta de
mao de obra qualificada foram os principais constrangimentos do sector no decorrer do

primeiro trimestre 2019.

Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes: o indicador situa acima da média
da série e, evoluiu positivamente face ao trimestre homologo, a conjuntura no sector é
favoravel. De acordo com os empresarios o excesso de burocracia e regulamentagoes
estatais e as dificuldades na obtencdo de créditos bancarios foram os principais

constrangimentos do sector no decorrer do 1° trimestre 2019.
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Turismo Residencial: no primeiro trimestre de 2019, o indicador de confianga manteve
a tendéncia ascendente verificada no ultimo trimestre, situando acima da média da série
e evoluindo positivamente face ao trimestre homologo, a conjuntura no sector é

favoravel.

2. INDICADOR DE CLIMA ECONOMICO

No 1° trimestre de 2019 constata-se que o indicador de clima! inverteu a tendéncia ascendente
dos ultimos trimestres, ou seja, o ritmo de crescimento econdmico abrandou no primeiro trimestre
de 2019. O indicador situa acima da média da série, tendo evoluido negativamente relativamente
ao mesmo periodo do ano 2018, revelando que a conjuntura econdmica é desfavoravel. Este
diagndstico conjuntural resulta da sintese das apreciagdes transmitidas pelos empresarios da
construcao, do comércio em estabelecimentos, do turismo, da industria transformadora e dos

transportes e servigos auxiliares aos transportes.

Indicador de Clima Econémico (VE-MM3)
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3. ANALISE SECTORIAL
3.1. COMERCIO EM ESTABELECIMENTO

No 1° trimestre de 2019 , 0 indicador de confianca contrariou a tendéncia
descendente do ultimo trimestre, registando o valor mais alto dos ultimos sessenta e
sete (67) trimestres consecutivos e, situando acima da média da série, a conjuntura no
sector é favoravel, o indicador de confianga evoluiu positivamente face ao trimestre
homologo. Esta evolugao positiva deveu-se ao comportamento favoravel de todas as

variaveis que compdem o indicador relativamente ao mesmo periodo do ano 2018.

Indicadorde Confianga Comercio em Estabelecimento (VE-MMS3)

2002-|
2008
2008
2010-
2011
2012
2018-
2019-

De acordo com os resultados obtidos no 1° trimestre 2018, observa-se uma evolugao
favoravel da atividade atual das empresas quando comparado com o0 mesmo periodo
do ano 2018. Na opinido dos empresarios do sector, a tendéncia para o proximo
trimestre, aponta para o aumento da atividade da empresa e diminuicdo dos stocks,

relativamente ao trimestre homdélogo.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

—— Atividade Atual ——Perspetiva Atividade ——Stock
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Os resultados obtidos no trimestre em analise, com base na opinido dos empresarios
mostram que as limitagdes nas suas atividades aumentaram face ao trimestre
homdlogo, tendo as empresas comerciais sentido menos obstaculos nas suas

atividades do que em igual periodo do ano 2018.

Limitacdo de Actividade (%)
50 4

45 -

40 -
35 4
30 4
25
20
15
10
5 -
0 A T

2018-1 2019 -1

Segundo os resultados obtidos no 1° trimestre 2019, verificou-se que as dificuldades
financeiras e insuficiéncia da procura foram os principais constrangimentos ao
desenvolvimento normal da atividade das empresas comerciais em Cabo Verde. Sao
ainda importantes: rutura de stock, excesso de burocracia e regulamentacdes estatais

e precos de venda demasiado elevado.

Principais fatores que limitaram a atividade das empresas

24
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Dificuldades Insuficiénciada Ruptura de stock Pregos de venda Excesso de
financeiras procura demasiado burocracia e
elevado regulamentagdes
estatais

m2018-1 m 2019-
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3.2. TURISMO

De acordo com os resultados obtidos no 1° trimestre de 2019, constata-se, que o
indicador de confianga manteve a tendéncia descendente do ultimo trimestre, no
entanto, o indicador situa acima da média da série. A conjuntura no sector é
desfavoravel. Observa-se ainda, que o indicador evoluiu negativamente face ao
trimestre homologo. Esta evolugido negativa deveu-se ao comportamento desfavoravel

das variaveis atividade atual e perspetiva atividade face ao mesmo periodo do ano 2017.

Indicador de Confianga Turismo (VE-MM3)

De acordo com os resultados obtidos neste trimestre, verifica-se uma evolugéo negativa
da atividade atual das empresas. Para o préximo trimestre, os empresarios perspetivam
diminuicdo da atividade das empresas e aumento do volume do emprego

comparativamente ao mesmo periodo do ano 2018.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

——Atividade Atual ~=——Perspetiva Atividade — Perspectiva Emprego
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No que concerne a limitagao de atividade, constata-se no 1° trimestre 2019 que as
limitagbes na atividade das empresas do sector do turismo diminuiram relativamente ao
mesmo periodo do ano 2018, ou seja, na opinido dos empresarios, as suas atividades

tiveram menos obstaculos quando comparado com o primeiro trimestre de 2018.

Limitagdo de Actividade (%)

25
20

15 -
11

2018-1 2019-1

Em relagao aos principais fatores que limitaram a atividade das empresas do sector de
turismo, na opinido dos empresarios a insuficiéncia da procura e o excesso de
burocracia e regulamentagbes estatais, foram o principal fator limitativo ao

desenvolvimento normal da atividade das empresas do turismo no ultimo trimestre 2018.

Principais fatores que limitaram a atividade das empresas

12
10
8
6
4
2
o o 0 0 o
0
Insuficiéncia da Excesso de Dificuldades Excesso de
procura burocracia e financeiras burocracia e
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3.3. CONSTRUGAO

De acordo com os resultados obtidos no 1° trimestre 2019, o indicador de confianga
contrariou a tendéncia ascendente do ultimo trimestre, situando abaixo da média da
série. A conjuntura é desfavoravel, o indicador de confianga manteve no mesmo nivel

face ao trimestre homdlogo.

Indicador de Confianga Construgdo (VE-MMS3)

No que diz respeito as variaveis, constata-se no 1° trimestre 2019, uma desaceleragéo
da carteira de encomendas face ao trimestre homélogo. De acordo com os empresarios
do sector da construgcdo, a tendéncia para os proximos trés meses aponta para
aceleragdo da atividade das empresas e consequentemente aumento do volume de

emprego relativamente ao trimestre homélogo.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

——Carteira Encomendas = ==Perspectiva Actividade ——Perspectiva Emprego
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No que concerne a limitagdo da atividade, constata-se que, as empresas do sector da
construgdo sentiram mais limitagdes ao desenvolvimento normal das suas atividades no

1° trimestre de 2019, face ao mesmo periodo do ano 2018.

Limitacdo de Actividade (%)
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Na opinido dos empresarios do sector da construcado, as dificuldades na obtengao de
crédito bancario e o excesso de burocracia e regulamentagdes estatais foram os
principais constrangimentos do sector no decorrer do primeiro trimestre 2019. Tiveram

ainda importancia a insuficiéncia da procura, falta de materiais e nivel elevado da taxa

de juros.
Principais factores que limitaram a actividade das empresas
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91 91 87 87
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3.4. COMERCIO EM FEIRA

No 1° trimestre de 2019, o indicador de confianga inverteu a tendéncia descendente dos
ultimos trimestres, o indicador situa acima da média da série. A conjuntura no sector é
favoravel. Observa-se ainda, que o indicador evoluiu positivamente face ao mesmo
periodo do ano 2018. Isto deveu-se ao comportamento favoravel da variavel vendas e

perspetivas de vendas relativamente ao mesmo periodo do ano 2018.

Indicador de Confianca Comércio em Feira (VE-MM3)

No que concerne as variaveis inquiridas constata-se que, o volume de vendas aumentou
relativamente ao trimestre homélogo. De acordo com os feirantes, a tendéncia para os
préximos trés meses face ao trimestre homodlogo, € de aumento das vendas e

diminuicdo das encomendas a fornecedores.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

——Vendas =—Perspetiva Vendas = Perspectiva Encomendas
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3.5. INDUSTRIA TRANSFORMADORA

De acordo com os resultados obtidos no 1° trimestre de 2019, o indicador de confiancga
inverteu a tendéncia de estagnac&o do ultimo trimestre, situando abaixo da média da
série e a conjuntura no sector & desfavoravel. O indicador de confianga evoluiu
negativamente relativamente ao mesmo periodo do ano 2018. Esta evolugéo
desfavoravel deveu-se ao comportamento negativo das variaveis producdo atual e

perspetiva de emprego face ao trimestre homologo.

Indicador de Confianca Industria Transformadora (VE-MMS3)
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No que concerne as variaveis inquiridas, constata-se no 1° trimestre 2019 diminuigao
do volume de produgcdo comparativamente ao mesmo periodo do ano 2018. Para os
proximos trés meses os empresarios perspetivam aumento da producgio e diminuigéo

do volume de emprego, face ao trimestre homaélogo.

Saldo de Resposta de Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta de Extrema (VE-MM3)

= Produgdo Atual ——Perspetiva Produgdo —— Perspectiva Emprego
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De acordo com os resultados obtidos no 1° trimestre 2019, constata-se que, na opiniao
dos empresarios as limitagdes nas suas atividades aumentaram significativamente face

ao mesmo periodo do ano de 2018.

Limitacdo de Actividade (%)
50 4
a5 - 43

35
30 -+

25

10 -

2018-I 2019-1

As principais causais das dificuldades referidas, na opinido dos empresarios, sao
frequentes avarias mecanicas nos equipamentos e falta de mao de obra especializada.
Tiveram ainda importancia, elevado absentismo do pessoal ao servigo e equipamento

insuficiente.

Principais factores que limitaram a actividade das empresas
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3.6. TRANSPORTES E SERVICOS AUXILIARES AOS TRANSPORTES

De acordo com os resultados obtidos no 1° trimestre de 2019, o indicador de confiancga
inverteu a tendéncia ascendente dos ultimos trimestres, no entanto, o indicador situa
acima da média da série e, a conjuntura no setor & favoravel. O indicador de confianga
evoluiu positivamente relativamente ao mesmo periodo do ano 2018. Esta evolugido
favoravel deveu-se ao comportamento positivo de todas as variaveis que compdem o

indicador face ao trimestre homologo.

Indicador de Confiangca Transportes e Servicos Auxiliares
aos Transportes (VE-MMS3)

wn
©

No que concerne as variaveis inquiridas, constata-se no 1° trimestre 2019, uma
evolugdo positiva da atividade atual das empresas comparativamente ao mesmo
periodo do ano 2018. Para os proximos trés meses os empresarios perspetivam
aumento tanto da atividade das empresas como do volume de emprego, face ao

trimestre homalogo.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

—Atividade Atual =—Perspetiva Atividade = Perspectiva Emprego
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No que concerne a limitagao de atividade, constata-se no 1° trimestre 2019 que as
limitacdes na atividade das empresas do sector do transporte e servigos auxiliares aos

transportes mantiveram no mesmo nivel relativamente ao mesmo periodo do ano 2018.

Limitacdo de Actividade (%)

35 4

20 -

15 A

2018-1 2019-I

Em relagao aos principais fatores que limitaram a atividade das empresas, constata-se
que, de acordo com os resultados obtidos no primeiro trimestre de 2019, o excesso de
burocracia e regulamentagbes estatais e as dificuldades na obtencdo de crédito
bancario foram os principais obstaculos as empresas do sector de transportes e servigcos
auxiliares aos transportes. No entanto, as dificuldades financeiras e a concorréncia
influenciaram negativamente a atividade das empresas no decorrer do 1° trimestre de
2019.

Principais factores que limitaram a actividade das empresas
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3.7. TURISMO RESIDENCIAL

De acordo com os resultados obtidos no 1° trimestre de 2019, o indicador de confiancga
manteve a tendéncia ascendente verificada no ultimo trimestre, o indicador situa acima
da média da série, a conjuntura no setor é favoravel. O indicador de confianga evoluiu
negativamente relativamente ao mesmo periodo do ano 2018. Esta evolugdo negativa
deveu-se ao comportamento desfavoraveis das variaveis perspetiva de atividade e

perspetiva do volume de negdcios face ao trimestre homaélogo.

Indicador de Confianga Turismo Residencial (VE-MMS3)
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No que concerne as variaveis inquiridas, constata-se no 1° trimestre 2019, uma
evolucgdo positiva da situacio atual das empresas comparativamente ao mesmo periodo
do ano 2018. Para os préximos trés meses os empresarios perspetivam diminuigcéo tanto

da atividade das empresas como do volume de negécio, face ao trimestre homalogo.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

——Situagio Atual =——Perspetiva Atividade ——Perspetiva Volume Negécios
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ANEXO 1. RESUMO DOS INDICADORES

Indicadores de Confianca e respectivas series de base (mm3; s.r¢; séries corrigidas de sazonalidade)
013 2014 015 2016 07 2018 2019
Indicador de Confiangal/Saldo de RespostaExtrema 1° 20 3° 42 1° 20 30 4 0 2 3 4 0 2 3 4 0 2 3 £ f 2 P §

Comercio em Estabelecimento 144654819575 5 2 4 1 3 03 8§ 12 1416 16 17
Vendas 45232520 43 1829192802010 7 2 6 4 18 17 7 16 8§ M 18 U H
Stocks -2-7-2651494-1251120071991775665
Precos de Venda 0 455 75998335 9 1109 A 1312 20 1% 2 8 18
Actividade da Empresa A0 -18-13 41 16 -16-25-20 -22-18 -1 43 16 -8 -4 443 -1 1 12 15516 16 2
Perspectiva de Actividade 13880 65122444122 11425 2% 20 2142030 M HH N P
Perspectiva Emprego 23 230 2 74602447424 4540 4 2 5 710 # 9 918 17
Perspectiva Encomenda 8 473255849991 5 14N 8 B 21012 130817 16
Perspectiva Precos de Venda b Ha% 2120153162 3 318 4 0 R 0 BB H AU
Turismo 4 720 578384649364 2 48 4 8 19 1430 28 19 N B A7 9
Volume Negacios 4 094 TAHBI67H4-4 61 9 N0 B 51319 89
Precos T 825 7-RH0-70596367-39 45 240 5 3 M4 2 2 5472 B -B
Actividade Actual S O 3 VA T VA | O O O .
Perspectiva Actividade 3502 8Ax22404-2847 19 015 15 3 04 2B BB A T
Perspectiva Violume Negdcios H6-2 1 904652596551 8 3 -6 44 1 9 31816 2 5B M
Perspectiva Emprego 40096 5453446363654 M 2 2 2 M 5 8 46 T 1§
Construgio 225 -1 41 -32 -3 -32-30-34 303437 47 46 40 45 46 -8 29 3O M 3% -9 M
Actividade Actual A9-2-23-34-33-819-5-21-16-5-8 54 4 6 6 6 443 6 2 10 7 4 3
Carteira Encomenda 44 45 57 41 47 4B -39 -48 54 68 63 68 B3 63 60 B B 42 b1 -1 B9 61 -0 66 T
Perspectiva Emprego AT 43730 -7 302733192930 43 41 33 4441 B 25 1 3 8 29 40
Perspectiva Pregos AHMM4-00-0-H64-30209 9 2 22 -8 4840 5443402 0 4
Perspectiva Volume Negdcios 5 3N A486-25-23-1-8473 60 40 -9 27 0 A7 99 6 242 4 3
Perspectiva Actividade 44 5-2947-0-2028-20-4745-48 -3 33 9 2 9 8 0470 64918 8 9
Comércio em Feira 9 91210 7 44365101 9 91 7 43 4414 3 6106 4 7
Vendas 3441 819-292030-9-6 819 26 -2 -6 26 A7 22823 -5Y 4B
Precos 9 9 859 3-2055-97-21-20-813 -8 60 6 6 -0 5984 560 9
Perspectiva Vendas 72421821919 924 117 928 2 30 0 4 3 % 16 29 020 15 %
Perspectiva Precos 0 A4 742714 427 -% 4319 2 16 194 2% 13 217 10 #
Perspectiva Encomendas N UNBUBBUB02010 25 27 % A 26 03 18 27 06 13 4
Industria Transformadora SATAT 4141991920292 20 20 1 20 16 17 2417 24 18 17 16 16 14
Produgéo RN B UANM AT 2 4N B 18 19 1916 4 1B 1617 17 8
Volume Negdcios 3 06Bw0T2174628 74 9 7 15 RANN B Y LN M
Capacidade Tedrica de Producéo B HBNHB6IT14118613 1415 15 1% 4 13 ¢ 1 9 8 8 8§ 8 9 T
Stocks 62049494483 36408 7 70 5 6 411 0 25 5 3
Precos N HBEINBUTRTISHSH 6 4 4 2 3 %3030 15 187 16 15
Capacidade Producéo em % 7 73717270 70 68 67 6766 64 64 64 63 63 63 65 68 70 71 71 76 78 80 T4
Perspectiva Produgéo 2328318 28NBNU040% H ¥ U B B £ B 6 623 2 9
Perspectiva Volume Negdcios 0 2280 BBATRIVNHL L B 0 B % 1 283 25 219 20 3
Perspectiva Pregos BAAB9B66 7404 2 1 215 10 2820220 483016 6
Perspectiva Emprego 2 161514 981w wA401HB 9 9 4 5 4 23 910 86 8 5
Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes 4 332442713446 02 2 8 5 7 81 5 4B B 2
Volume Negacios AN -9-TE0-393 -3 0 7 6 2% 46 49 46 B P 60 4L 6 M4 T6 5
Emprego 6 41443 5 9406310202 8 16 17 B NP 2 W4 32 M 5
Carteira Encomenda A3 -MA 3T 6 3T 15N B B B RN B LT BT B
Precos T 1713 6234452225286 4114 9 5 6083 5 17 0 0
Actividade Actual 623214648047 728 4 2 4 8 2 19 NNV P A LM R
Perspectiva Actividade 0 %BBN0B71310122418 2 1920 0 2 83J 26 39 458 8 8
Perspectiva Emprego T 4403 224713249 23 -8 31 20 % -5-8 -4 H 2-HUH R
Perspectiva Pregos A3 66 HBHB00M448B 0947 2 4 0 007 7 310 39
Perspectiva Volume Negdcios 42510 11219382414 62410 16 18 49 38 55 4 B X % B 68 69 62
Indicador de Clima Econdmico 4 5757 SA04544143 40 7 0 4 5 710 16 10 1121 9
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