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Em 2017, a necessidade de financiamento da economia situou-se em 6,8% do Produto Interno
Bruto (PIB)

A necessidade de financiamento da economia nacional situou-se em 6,8% do Produto Interno Bruto
(PIB), em 2017, o que representa um aumento de 7.421 milhdes de escudos, em termos absolutos face
ao ano anterior.

A capacidade de financiamento do sector das Familias passou de 820 milhdes em 2016 para 2.770
milhdes de escudos em 2017, o que representa 1,6% em termos do PIB.

A necessidade de financiamento das sociedades nédo financeiras representa 17,2% do PIB em 2017,
registando um aumento de 5,9 pontos percentuais (p.p) em relacdo ao ano transato. Quanto as
sociedades financeiras, a capacidade de financiamento passou de 8.120 milhdes de escudos em 2016
para 10.060 milhdes de escudos em 2017. A capacidade de financiamento no sector da administracao

publica, em 2017, cifrou-se em 5.158 milhdes de escudos, representando 3,0% do PIB .

Gréfico 1: Capacidade (+) / Necessidade (-) de total da economia (S1) apresenta uma necessidade
financiamento por sector institucional em 2016 e

2017 (em % do PIB) de financiamento de 11.850 milhBes de escudos,
em 2017.
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Economia Total (S.1)

Os dados das contas nacionais definitivas mostram que, em 2017, o PIB cresceu 4,4% em termos nominais
(corrente). Em relacéo a estrutura do Valor Acrescentado Bruto (VAB), por Sector Institucional, apresentada
no gréfico 3, pode-se constatar que os sectores das sociedades néo financeiras (S.11) e as familias (S.14)

tém o maior peso no VAB total da economia nacional, representando 41,9% e 35,4%, respectivamente.

Grafico 3: Estrutura do VAB por Sector Institucional (%), em 2017
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Tabela 1: Total da Economia (S.1) —em Milhdes de escudos

Producéo 281.891 290.936
Variacédo anual ( %) 4,9 3,2
Consumo intermédio 137.801 141.782
Variacédo anual ( %) 6,0 29
Valor acrescentado bruto 144.090 149.154
Variacdo anual ( %) 3,9 3,5
Remunerac6es dos empregados 59.306 61.879
Outros impostos, liquidos de subsidios sobre os produtos 21.692 23.944
Variagdo anual ( %) 8,3 10,4
Produto Interno Bruto 165.782 173.097
Variagdo anual ( %) 45 4,4
Impostos, liquidos de subsidios, sobre a produgéo 1.069  1.323
Rendimento de exploracéo 83.715 85.952
Variacdo anual ( %) 6,6 2,7
Saldo dos rendimentos primarios / Rendimento nacional 159.778 167.153
Impostos correntes sobre o rendimento , patriménio etc. 11.679 12.998
Variagdo anual ( %) 9,6 11,3
Rendimento disponivel bruto 186.172 196.813
Variagdo anual ( %) 4,5 5,7
Despesas de consumo final 133.415 144.093
Variacdo anual ( %) 0,0 8,0
Poupanca 52.757 52.720
Variagdo anual ( %) 18,1 -0,1
Formacéo bruta de capital fixo 54.886 58.526
Variagdo anual ( %) 20,2 6,6
Variacdo de existéncias 3.563 7.621
Formacdao bruta de capital e Activos ndo produzidos 58.449 66.146
Variagdes do patrimonio liquido resultantes de poupanga 54.020 54.296
Capacidade (+)/Necessidade (-) de financiamento -4.429 -11.850

Fonte: INECV - Contas Nacionais
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Sociedades N&o Financeiras (S.11)

O sector das Sociedades ndo Financeira representa
49,7% do total da producdo nacional, em 2017.
Neste sector constata-se um aumento de 1,6% na

producéo, face ao ano anterior.

No consumo Intermédio o aumento foi menos

acentuado, 1,1%, contribuindo desta forma para um
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crescimento do VAB de 2,2%. As Remuneragdes
dos Empregados aumentaram 5,4%, face ao ano

anterior.

Quanto a Necessidade de Financiamento, passou
de 18.825 milhdes de escudos, em 2016, para
29.839 milhdes de escudos, em 2017, o que
58,5%,

representa um aumento de

comparativamente ao ano anterior.

Tabela 2: Sociedades nao financeiras (S.11) — em Milhdes de escudos

Producéo 142.339 144.592

Variacdo anual ( %) 8,6 1,6
Consumo intermédio 81.166 82.061

Variacéo anual ( %) 7,5 1,1
Valor acrescentado bruto 61.173 62.531

Variacdo anual ( %) 10,2 2,2
Remuneracfes dos empregados 32.392 34.150

Variacéo anual ( %) 0,0 54
Outros impostos, liquidos de subsidios sobre a producgéo 908 1.126
Rendimento de exploracédo 27.874 27.255

Variacdo anual ( %) 25,7 -2,2
Saldo dos rendimentos primérios / Rendimento nacional 18.680 18.048
Impostos correntes sobre o rendimento , patriménio etc. 4.057 4.765

Variacéo anual ( %) -12,2 17,5
ContribuicBes sociais 0 0
Prestacdes sociais excepto transferéncias sociais em espécie 0 0
Rendimento disponivel bruto 19.408 18.055

Variacdo anual ( %) 188,7 -7,0
Formacao bruta de capital fixo 35.350 40.919

Variacdo anual ( %) 32,2 15,8
Variacdo de existéncias 3.054 7.261
Formacéo bruta de capital e activos n&o produzidos 38.404 48.181
Activos ndo produzidos 0,0 0,0
Transferéncias de capital a receber (+) 170,8 286,6
Transferéncias de capital a pagar (-) 0,0 0,0
Variacdes do patrimonio liquido resultantes de poupanca 19.579 18.342
Capacidade (+)/ Necessidade (-) de financiamento -18.825! -29.839

Fonte: INE - Contas Nacionais

1 Relativamente a TCEI de 2016 foram revistos os dados das remuneracdes dos empregados (D.1) no sector da Sociedade nao Financeira
(S.11). Estas revisdes tiveram impacto na reducéo da necessidade de financiamento do setor que passou de 23.684 para 18.825 milhdes

de escudos.
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Sociedades Financeiras (S.12)

A producédo do sector das Sociedades Financeiras

representa 4,2% do total nacional.

Alguns factores como a aceleracdo da actividade
bancéria e o aumento dos prémios das seguradoras
fizeram com que a producdo desse sector

aumentasse 9,0% em 2017.
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O VAB deste sector representa 4,9% na estrutura
do VAB nacional. Em termos absolutos, aumentou
de 6.439 milhdes de escudos, em 2016, para 7.283
milhdes de escudos em 2017, o que representa uma

variacdo de 13,1 %.

A capacidade de financiamento do sector das
sociedades financeiras, em 2017, cifrou-se em
10.060 milhdes de escudos, 0 que corresponde a

um aumento de 23,9% face ao ano anterior.

Tabela 3: Sociedades Financeiras (S.12) —em Milhdes de escudos

Producéo 11.088 12.091

Variacao anual ( %) 6,0 9,0
Consumo intermédio 4.649 4.808

Variacéo anual ( %) 7,6 3,4
Valor acrescentado bruto 6.439 7.283

Variacéo anual ( %) 4,9 13,1
Remunerac8es dos empregados 3.582 3.683

Variacéo anual ( %) 2,5 2,8
Outros impostos, liquidos de subsidios sobre a producgédo 64 72
Rendimento de exploracéo 2.794 3.528

Variacéo anual ( %) 8,0 26,3
Ajustamentos por servigos bancéarios imputados 0 0
Saldo dos rendimentos primarios / Rendimento nacional 8.252 9.740
Impostos correntes sobre o rendimento , patriménio etc. 228 275
Contribuicdes sociais 264 205
Prestacdes sociais excepto transferéncias sociais em espécie 264 205
Rendimento disponivel bruto 9.428 10.993
Poupanca 9.428 10.993
Formacgéo bruta de capital fixo 1.308 933

Variacéo anual ( %) 66,1 -28,7
Formacdao bruta de capital e activos nao produzidos 1.308 933
Activos ndo produzidos 0 0
Transferéncias de capital a receber (+) 0,0 0,0
Transferéncias de capital a pagar(-) 0 0
Variagdes do patrimonio liquido resultantes de poupanca 9.428 10.993
Capacidade (+)/ Necessidade (-) de financiamento 8.120 10.060

Fonte: INECV - Contas Nacionais
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Administracdo Publica (S.13)

Segundo os dados de 2017, a producdo teve um
aumento na ordem de 6,0%, devido principalmente
ao acréscimo da producdo mercantil (12,7%). Os
subsectores que mais contribuiram para o aumento
da producéo foram a Administracdo Local (S.132) e
os Fundos de Seguranca Social (S.133), com 44,0%
e 11,1%, respetivamente.

A produgédo ndo mercantil, por sua vez, registou um
crescimento de cerca de 4,5%. O principal
impulsionador foi o subsector da Administracdo

Central (S.131) que contribuiu com 5,6%.

O sector em aprecgo representou, em 2017, 12,3%
da producdo total, mais 0,3 p.p. que o0 ano anterior.
O VAB cresceu 5,1% face ao ano anterior e

representou cerca de 17,8 % do VAB total.

A despesa de consumo final total teve variagéo

positiva, em 2017, de 8,7%, |justificada
essencialmente pelo aumento da despesa de
consumo final (P.32), no subsector da

Administracdo Central (S. 131) de 9,8%. Por sua
vez, o consumo final efectivo (P.4) acusou uma

ligeira diminuicdo de 1,3%.
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O rendimento disponivel bruto (B.6) do sector
representou 24,9% do rendimento disponivel bruto

total.

A taxa de poupanca (B.8) passou de 36,0%, em
2016, para 36,4%, em 2017, um aumento de 0,4

p-p.

Importa frisar ainda que a formagé&o bruta de capital
fixo teve uma variacdo positiva, aumentou 17,8%,
sendo o principal impulsionador o subsector da
Administragdo local (S.132), com um aumento
30,5%.

De notar ainda que as variagcbes do patriménio
liguido resultantes da poupanca e de transferéncias
de capital (B.10) cresceram a um ritmo lento, cerca
de 10%, se se comparar com 0O ano anterior
(28,4%).

De acordo com os dados de 2017, o sector das

Administracbes  Publicas  apresentou  uma

capacidade de financiamento de 5.158 milhdes de

escudos correspondente a 3,6% do PIB.
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Tabela 4: Administragdes Publicas (S.13) — em Milh6es de escudos

Producéo 33.718 35.736

Variacdo anual ( %) -3,0 6,0
Consumo intermédio 8.446 9.167

Variacdo anual ( %) -11,8 8,5
Valor acrescentado bruto 25.273 26.569

Variacéo anual ( %) 0,3 51
Remuneracdes dos empregados 20.929 21.725

Variacdo anual ( %) 3,6 3,8
Outros impostos, liquidos de subsidios sobre a producgéo 0 0
Rendimento de exploragéo 4.343 4.843

Variacdo anual ( %) -13,1 115
Saldo dos rendimentos primarios / Rendimento nacional 26.167 28.383
Contribui¢cdes sociais 9.663 10.422
Prestacdes sociais excepto transferéncias sociais em espécie 7.136 8.939
Rendimento disponivel bruto 44.758 48.969
Despesas de consumo final 28.665 31.146

Variacéo anual ( %) -4,2 8,7
Poupanca 16.093 17.823

Variacéo anual ( %) 41,5 10,8
Formacgao bruta de capital fixo 10.932 12.877

Variacéo anual ( %) -9,4 17,8
Formacéao bruta de capital e activos ndo produzidos 10.932 12.877
Activos ndo produzidos 0,0 0,0
Variacdes do patrimonio liquido resultantes de poupanca 16.388 18.036
Transferéncias de capital a receber (+) 1.092 1.290
Transferéncias de capital a pagar(-) -797 -1.077
Capacidade (+)/ Necessidade (-) de financiamento 5.456 5.158

Fonte: INECV - Contas Nacionais
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Familias e ISFLSF (S.14)

O sector familia representa 33,9% do total da
producdo nacional, tendo conhecido um aumento
de aproximadamente 4,0%, em relacdo ao ano
anterior (2016).

O VAB deste sector corresponde a 35,4% do VAB
da economia nacional. Passou de 51.205, em 2016,
para 52.771 milhdes de escudos, em 2017,

aumentando 3,1%, em relagdo ao ano anterior.

Tabela 5: Familia (S.14) — em Milhdes de escudos
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O rendimento disponivel bruto das familias
representou 60,4% do rendimento disponivel bruto

total.

A taxa da poupanca das familias € de 4,9% do
rendimento disponivel. No que tange a capacidade
de financiamento, o sector teve um aumento na
ordem de 237,7% quando comparado com 0 ano
anterior. Em termos absolutos passou-se de 820
milhdes de escudos, em 2016, para 2.770 milhdes

de escudos, em 2017.

Producéo 94.746 98.517

Variacao anual ( %) 2,5 4,0
Consumo intermédio 43.540 45.746

Variacdo anual ( %) 7,1 51
Valor acrescentado bruto 51.205 52.771

Variacdo anual ( %) -1,2 3,1
Remunerac8es dos empregados 2.403 2.320
Outros impostos, liquidos de subsidios sobre a producgao 98 125
Rendimento de exploragéo 48.704 50.326

Variacéo anual ( %) -0,2 3,3
Saldo dos rendimentos primarios/ Rendimento nacional 106.679 110.981
Impostos correntes sobre o rendimento , patriménio etc. 7.250 7.957

Variacéo anual ( %) 24,6 9,8
Contribuicdes sociais 9.926 10.627
Prestacdes sociais excepto transferéncias sociais em espécie 7.399 9.143
Outras transferéncias correntes 18.706 20.736
Rendimento disponivel bruto 112.578 118.795

Variacdo anual ( %) -7,0 55
Despesa de consumo final 104.750 112.947

Variacéo anual ( %) 1,2 7,8
Ajustamento pela variacdo da participacao liquida das familias nos fundos de pensées 0 0
Poupanca 7.828 5.848

Variacéo anual ( %) -55,6 -25,3
Formacao bruta de capital fixo 7.296 3.796

Variacdo anual ( %) 19,6 -48,0
Variacdo de existéncias 510 360
Formacdo bruta de capital e activos ndo produzidos 7.805  4.155
Activos ndo produzidos 0,0 0,0
Variagdes do patrimonio liquido resultantes de poupanca 8.626 6.925
Capacidade (+)/Necessidade (-) de financiamento 8202 2.770

Fonte: INECV - Contas Nacionais

2 Relativamente a TCEI de 2016 foram revistos os dados das remuneracdes dos empregados (D.1) no sector da Sociedade nao Financeira
(S.11). Estas revisdes tiveram impacto na reducédo da capacidade de financiamento do setor das familias que passou de 5.679 para 820

milhdes de escudos.
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Resto do Mundo (S.2)

Em 2017, as exportacbes de bens e servicos
cresceram 8,4% contra os 2,9%, em 2016,
enguanto as importacées registaram um aumento
de 17,3%, em 2017, contra os 5,9% obtidos em
2016. O saldo externo de bens e servi¢cos passou
de 26.082 milhdes de escudos para 37.142
milhdes de escudos, o que representou um

aumento de 42,4% para o resto do mundo.

O saldo das operagdes correntes com o exterior
registou um aumento de 135,9%, em 2017,
passando de 5.692 para 13.427 milhdes de

escudos. Este crescimento foi influenciado pelo

0000000 0000000000000 0000000000000000000000OCOCOCOCOOIEOIOIOIEOES

aumento do saldo externo de bens e servigos
(11.061 milhdes de escudos), dos rendimentos de
propriedade (57 milhdes de escudos) e aumento
das transferéncias correntes do resto do mundo
para a economia nacional (3.788 milhdes de
escudos), sobretudo das remessas dos

emigrantes.

Tudo isso conjugado com o0 aumento das
transferéncias de capital do resto do mundo para
a economia nacional que passou de 1.263 em
2015, para 1.576 milhdes de escudos, em 2017,
fizeram com que capacidade de financiamento do
resto do mundo aumentasse de 4.429 para
11.850 milhdes de escudos, em 2017.

Tabela 6: Resto do Mundo (S.2) - em Milhdes de escudos

Importacdo de bens e servigcos

99.407 116.634

Variacdo anual ( %) 59 17,3
Exportacdo de bens e servigos 73.325 79.491
Variagdo anual ( %) 29 8,4
Saldo externo de bens e servigcos 26.082 37.142
Variacdo anual ( %) 15,3 42,4
Saldo das operacgdes correntes com o exterior 5.692 13.427
Variacdo anual ( %) 75,6  135,9

Capacidade (+)/ Necessidade (-) de financiamento 4.429 11.850

Fonte: INECV - Contas Nacionais
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Notas Metodoldgicas

Os sectores institucionais sdo grupos de unidades capazes de possuir bens e ativos, assumir compromissos,
participar de actividades econdmicas e negociar com outras unidades por iniciativa prépria, devido a sua
autonomia de decisé@o. Para efeitos do Sistema de Contas Nacionais, e com base nas informag8es disponiveis
e na importancia econémica dos sectores institucionais, as unidades institucionais residentes no territério
econdémico sdo agrupadas em cinco sectores institucionais:

* Sociedades nao financeiras (S.11)

*» Sociedades financeiras (S.12)

» Administrac¢des publicas, incluindo fundos de seguranca social (S.13)
» Familias, incluindo empresas individuais (S.14)

* Instituicdes sem fins lucrativos ao servi¢o das familias (S.15)

Os cinco sectores institucionais definidos acima constituem o conjunto da economia nacional (S.1). Cada sector
também é dividido em subsectores. O sistema prevé o desenvolvimento de uma sequéncia completa de contas
para cada sector e para cada subsector, bem como para a economia como um todo. E apenas desagregando a
economia em sectores e subsectores que é possivel observar as intera¢gdes entre diferentes partes da economia,
medi-las e depois analisa-las. Num sector Unico, denominado Resto do Mundo (S.2), foram inseridas todas as
operacgOes envolvendo residentes e néo residentes.

O trabalho de compilacdo das contas dos sectores institucionais so é possivel apds a publica¢éo das contas de
bens e servigos (contas dos ramos de actividade e equilibrios recursos empregos), de forma a permitir uma
arbitragem exaustiva, garantido a consisténcia/coeréncia entre as contas anteriormente mencionadas.

As contas dos sectores institucionais, segundo as melhores praticas internacionais, sdo elaboradas apenas a

precos correntes. A desagregagcdo das contas é executada até ao nivel da capacidade/necessidade de
financiamento.

A compilacdo da sequéncia completa das contas dos sectores institucionais e sua sintese na Tabela das Contas
Econdmicas Integradas (TCEIl), requer a existéncia de informacfes variadas sobre as diversas operacdes
econdmicas (producéo, consumo intermédio, investimento, distribuicdo de rendimento, transacg¢des financeiras,
etc..), realizadas pelos referidos sectores.

A metodologia adoptada foi a compilacdo separada da sequéncia das contas de cada sector institucional antes
da sintese da TCEI. A TCEI, é um quadro que resume toda a sequéncia de contas dos diferentes sectores
institucionais. A nivel de contas de fluxos, cada conta refere-se a um tipo particular de operagdo, como a
producédo, a formacéo e distribuicdo do rendimento e a sua utilizagdo. Cada conta é equilibrada pela introducéo
de um saldo contabilistico, definido de maneira residual como a diferenca entre o total dos recursos e dos
empregos.

Conceitos:
Economia Nacional (S.1)

Economia Nacional (S.1) comporta 0s seguintes sectores institucionais: Sociedades Ndo Financeiras (S.11),
Sociedades Financeiras (S.12), Administracao Publica (S.13), Familia (S.14) e Instituicdes sem Fins Lucrativos
ao Servico das Familias (S.15).

Sociedades ndo financeiras (S.11)

As sociedades nao financeiras (S.11) sdo aquela cuja actividade principal é a producdo de bens ou servi¢cos nao
financeiros mercantis. Compreende 0 seguinte conjunto de unidades institucionais residentes, nomeadamente
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Sociedades nao financeiras publicas (S.111), Sociedades nédo financeiras privada nacional (S.112) e Sociedades
nao financeiras privadas sob controlo estrangeira (S.113).

Sector Institucional das Sociedades Financeiras (S.12)

O sector das sociedades financeiras (S.12) consiste no conjunto das sociedades e quase sociedades, cuja
funcdo principal é fornecer servicos de intermediacdo financeira (intermediarios financeiros) e/ou exercer
actividades financeiras auxiliares (auxiliares financeiros).

Sector Institucional das Administracdes Publicas (S.13)

O sector da Administragdes Puablicas (S.13) inclui as unidades institucionais que correspondem a produtores
ndo mercantis cuja producéo se destina ao consumo individual e colectivo e que sao financiadas por pagamentos
obrigatorios feitos por unidades pertencentes a outros sectores, bem como todas as unidades institucionais cuja
funcao principal € a redistribuicdo do rendimento e da riqueza nacional.

Familia (S.14)

O sector das Familias (S.14) é complexo em si, pois abrange as familias enquanto unidades de consumo e as
familias produtoras. Em primeiro lugar, este sector inclui as operacdes domésticas das familias, i.e., as
operacdes que se referem a funcdo das familias enquanto consumidoras. Em segundo lugar, compreende as
actividades que as familias desenvolvem e as operacfes que efectuam relacionadas com as actividades de
producgdo que ndo se enquadram nas sociedades ou quase sociedades.

Instituicbes sem fins lucrativos ao servigo das familias (S.15).

O Sector das Instituicdes Sem Fins Lucrativos ao Servigo das Familias (S.15), que no fundo séo as ONG, pelas
recomendac¢fes do SCN, deve ser agregado as do S.14.

Resto do Mundo (S.2)
Integra todas as operagdes envolvendo residentes e ndo residentes.

Capacidade (+) /necessidade (-) de financiamento - A capacidade ou a necessidade de financiamento (B.9)
€ o montante liquido dos recursos que o setor institucional coloca a disposi¢éo dos restantes setores (se for
positivo) ou que recebe dos restantes setores (se for negativo). Para o total da economia, a capacidade ou a
necessidade de financiamento é igual, mas de sinal contrario, & necessidade ou a capacidade de financiamento
do resto do mundo.

Taxa de investimento — A taxa de investimento representa o racio entre a FBCF e o Valor Acrescentado Bruto
(VAB).

Consumo final — O consumo final corresponde a despesa realizada por unidades institucionais residentes com
a aquisicdo de bens e servicos utilizados para a satisfacdo direta de necessidades individuais ou coletivas.

Rendimento disponivel — Corresponde ao valor que cada setor institucional dispde para afetar a despesa de
consumo final ou a poupanca.

Rendimento Nacional Bruto (RNB) — O Rendimento Nacional Bruto (a precos de mercado), representa o
conjunto dos rendimentos primarios recebidos pelas unidades institucionais residentes: remuneracdo dos
empregados, impostos sobre a produgdo e importacao liquidos de subsidios, rendimentos de propriedade (a
receber menos a pagar), excedentes de exploracdo brutos e rendimento misto bruto.

Poupanca — A poupanca mede a parte do rendimento disponivel que nao é afeta a despesa de consumo final.

Taxa de poupanca das Familias — A taxa de poupanca das Familias mede a parte do rendimento disponivel
que nao é utilizado em consumo final, sendo calculada através do racio entre a poupanca bruta e o rendimento
disponivel (inclui ajustamento pela variacéo da participagdo liquida das Familias nos fundos de pensdes).
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