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NOTA INTRODUTORIA

Um inquérito de conjuntura € um instrumento efetivo de analise e interpretacdo da evolugao
da atividade econdmica no curto prazo. As perguntas séo de caracter qualitativo e refletem as
opinides dos empresarios sobre a situa¢do geral das suas empresas, sobre 0 comportamento
de algumas variaveis significativas e também sobre as expectativas.

Areas de Inquirigéo:

Comércio em Estabelecimentos

Comércio em Feira

Turismo

Construcao

Industria Transformadora

Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes
Turismo Residencial

Noogakowh -~

Os inquéritos sao realizados na ultima semana de margo, junho, setembro e dezembro, e na
primeira semana de janeiro, abril, julho e outubro.

NOTA TECNICA

1. Indicador de Confianga — Metodologia de Composicao:

Média aritmética simples dos saldos de respostas extremas (s.r.e.) das seguintes
variaveis:

Comércio em Estabelecimento
> Atividade Atual

» Perspetivas de Atividade
» Stocks com sinal invertido

Turismo

> Atividade Atual
» Perspetivas de Atividade
» Perspetiva Emprego

Construgao
> Carteira Encomenda

» Perspetivas de Atividade
» Perspetiva Emprego
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Comeércio em Feira

» Vendas
» Perspetivas de Vendas
» Perspetiva Encomendas

Industria Transformadora

» Produgao Atual
» Perspetivas de Producao
» Perspetiva Emprego

Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes

> Atividade Atual
» Perspetivas de Atividade
» Perspetiva Emprego

Turismo Residencial

> Atividade Atual
» Perspetivas de Atividade
> Perspetiva Volume Negdcios

2. Indicador de Clima Econémico — Metodologia de Composigao:

Média aritmética simples dos saldos de respostas extremas (s.r.e.) das seguintes
variaveis:

1. Comércio em Estabelecimentos
Vendas
Perspetiva Encomenda
Atividade Atual
Perspetivas de Atividade

2. Turismo
Volume Negdcios
Atividade Atual
Perspetiva Atividade

3. Construgao
Atividade Atual
Carteira Encomenda
Perspetiva Emprego

4. Industria Transformadora
Volume Negdcios
Perspetiva de Produgéo
Stocks

5. Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes

Atividade Atual
Perspetiva Atividade
Perspetiva Emprego
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3. Saldo de Respostas Extremas

Diferenca entre as respostas positivas e respostas negativas dividido pelo nimero total
de respostas S.R.E = (SPasitivo - SNegativo)/N

Apresentacao de Resultados
Os resultados séo apresentados sob a forma das médias méveis de trés meses (MM3)

Ponderagao

O fator de ponderacédo é o numero de pessoal ao servigo (NPS), atribuindo o peso
relativo as empresas.
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l. Sintese dos Principais Resultados

Clima Econémico: constata-se que, no primeiro trimestre de 2022, o indicador de clima
economico registou o valor mais alto dos Ultimos oito (8) trimestres consecutivos, evidenciando de
que o clima de negdcios é favoravel.

Comércio em Estabelecimentos: O indicador de confianga contrariou a tendéncia ascendente
dos ultimos trimestres, situando abaixo da média da série. A conjuntura no sector é desfavoravel.
Os empresarios apontaram a insuficiéncia da procura e os pregos de venda demasiados elevados
como sendo 0s principais constrangimentos.

Turismo: De acordo com os resultados obtidos no 1° trimestre de 2022, constata-se que o
indicador de confianga manteve a tendéncia ascendente dos ultimos trimestres. A conjuntura no
sector é favoravel. Observa-se ainda, que o indicador evoluiu positivamente face ao trimestre
homologo. Os empresarios apontaram as dificuldades financeiras e a insuficiéncia da procura
como sendo os principais obstaculos do sector neste trimestre.

Construgao: O indicador de confianga contrariou a tendéncia descendente do Ultimo trimestre,
pese embora, situando abaixo da média da série. A conjuntura no sector € desfavoravel. Os
empresarios indicaram as dificuldades na obtencao de crédito e o excesso de burocracia e como
sendo os principais constrangimentos do sector no primeiro trimestre de 2022.

Comércio em Feira: O indicador de confianga manteve a tendéncia ascendente dos ultimos
trimestres, evoluindo positivamente relativamente ao mesmo periodo do ano 2021. Nota-se que a
conjuntura neste sector ¢ favoravel.

Industria Transformadora: O indicador de confianga registou uma ligeira diminui¢do
relativamente ao trimestre anterior, situando abaixo da média da série. A conjuntura no sector €
desfavoravel. Segundo os empresarios, a falta de matérias primas e frequentes avarias mecanicas
nos equipamentos foram os principais constrangimentos do sector no decorrer do primeiro
trimestre 2022.

Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes: O indicador de confianga inverteu a
tendéncia descendente do Ultimo trimestre, registando o valor mais alto dos ultimos nove (9)
trimestres consecutivos. A conjuntura no setor é favoravel neste trimestre. De acordo com os
empresarios, a insuficiéncia da procura e a concorréncia foram os principais constrangimentos do
sector no decorrer do 1° trimestre 2022.
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Il. Indicador de Clima Econdmico

No 1° trimestre de 2022, constata-se que o indicador de clima' manteve a tendéncia ascendente
dos ultimos trimestres, ou seja, o ritmo de crescimento econdémico continuou a acelerar no primeiro
trimestre de 2022. Evoluindo favoravelmente relativamente ao mesmo periodo do ano 2021,
revelando que o clima de negocios € favoravel. Este diagnostico conjuntural resulta da sintese das
apreciagdes transmitidas pelos empresarios da construgéo, do comércio em estabelecimentos, do

turismo, da industria transformadora e dos transportes e servigos auxiliares aos transportes.

Indicadorde Clima Econémico (VE-MM3)

25
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Indicadores de Confianca e respectivas séries de base (mm3; s.r.e; séries corrigidas de sazonalidade

1 Indicador de Confianga Gomercio em Estabelecimento (2¢+4)73 o720 5 -1 4T2014 25 19T 2002

2 Acividade Ackia 1272000 4 B 1T002 30 LT
3 Perspeciva Ackvidade =720 N A04T02 T 1T 2002
4 Sicks com sind inverido 172000 4 3 T002 N ST
5 Indicador de Confianga Turismo{G+T+8)/3 272002 5 40 2TAMS 30 FT2MT
§  Acividade Ackid 1272000 A3 JEXET0M 51 172018
7 Perspeciva Ackvidade =720 10 -53&4T20 51 2T2003
8 Perspeciva Emprego 1272000 A1 BIPTNE 25 TR
9 Indicador de Confianga Gonstrugio(1i+ 14123 272002 24 ATETHNE 4 TR
10 Cariea de Encomenda Achia 172000 43 J1eT29 -9 19T 2008
11 Perspeciva de Acvidade =720 A0 BTG 25 1T2003
12 Perspectva de Emprego 172000 21 43 4T 2015 9 4°T 2007
13 Indicador de Confianga Comercio em Feira{14+15+16)3 272002 1 -BIT000 AT FT2M2
1 Vendas 172000 21 BTN 15 3T 2008
15 Perspeciva Vendas 17200 15 3342007 45 2T2M7
16 Perspeciva Encomendas 172000 12 -423T2008 37 £T2002
17 Indicador de Confianca da Indilstria Transformadoral18+13+20)73 2 T2003 14 4T M LT2007
18 Produgio Ackal 1272003 9 34472020 30 4T 2006
19 Perspeciva Producio 172003 7 BTN 55 4T20
N Perspeciva de Emprego 172003 6 -21TN 2 PTN5

H Indicador de Confianga Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes (Z2¢23+24)3 1°T 2003 16 -F 4°T 2014 39 2T 2006

2 Achvidade Ackud 172003 19 27 3T 213 62 4T 2019
23 Perspeciiva Acfvidade 1°T200 40 T 4T XN 73 3T2019
M Perspeciiva Emprego 1° 72003 120 -5 1T 28 12 197 2022
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lll. Analise Sectorial

Comércio em Estabelecimento

No 1° trimestre de 2022, o indicador de confianga contrariou a tendéncia ascendente dos ultimos
trimestres, situando abaixo da média da série. A conjuntura no sector € desfavoravel. Observa-se
ainda que o indicador evoluiu negativamente face ao trimestre homdlogo. Esta evolucéo
desfavoravel deveu-se ao comportamento negativo das variaveis atividade atual e perspetiva

atividade, relativamente ao mesmo periodo do ano 2021.

Indicador de Confianca Comércio em Estabelecimento
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De acordo com os resultados, observa-se uma evolugéo negativa da atividade atual das empresas
quando comparado com 0 mesmo periodo do ano 2021. Na opinido dos empresarios do sector, a
tendéncia para o préximo trimestre, aponta para diminuicdo da atividade da empresa e

estabilizacdo dos stocks, relativamente ao trimestre homologo.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)
80 30

40 -40

—Atividade Atual ——Pespetiva Atividade —Stock
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Os resultados obtidos no trimestre em analise, com base na opinido dos empresarios, mostram
que as limitagdes nas suas atividades aumentaram face ao trimestre homélogo, tendo as
empresas comerciais a sentirem mais obstaculos nas suas atividades do que em igual periodo do
ano 2021.

Limitac&o de Atividade (%)

80 -

78
78

76

74 4

72 4

70 4

68

68

66

64 -

62 .

20214 20221

Questionados ainda sobre as limitagdes, os empresarios assinalaram a insuficiéncia da procura e
0s pregos de venda demasiados elevados como sendo os principais constrangimentos ao
desenvolvimento normal da atividade das empresas comerciais em Cabo Verde. Ainda, referiram

excesso de burocracia e regulamentagdes, rutura de stocks e dificuldades financeiras.

- Principais fatores que limitaram a atividade das empresas
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Turismo

De acordo com os resultados obtidos no 1° trimestre de 2022, constata-se que o indicador de
confianga manteve a tendéncia ascendente dos ultimos trimestres, situando abaixo da média da
serie, a conjuntura no sector ¢ favoravel. Observa-se ainda, que o indicador evoluiu positivamente
face ao trimestre homdlogo. Esta evolugdo positiva deveu-se ao comportamento favoravel das

variaveis atividade atual e perspetiva de emprego face ao mesmo periodo do ano 2021.

Indicadorde Confianc¢a Turismo (VE-MM3)
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De acordo com os resultados obtidos neste trimestre, verifica-se melhoramento na atividade atual
das empresas, relativamente ao trimestre homologo. Para o prdximo trimestre, 0s empresarios
perspetivam aumento tanto da atividade das empresas como do volume do emprego,

comparativamente ao mesmo periodo de 2021.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

—— Athidade Atual = PerspetivaAtividade —— PerspetivaEmprego
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No que concerne a limitagdo da atividade, constata-se que, as empresas do sector do turismo

sentiram menos limitagdes ao desenvolvimento normal das suas atividades no 1° trimestre de

2022, face ao mesmo periodo do ano 2021.

Limitacdo de Atividade (%)
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Em relagdo aos principais fatores que limitaram a atividade das empresas do sector de turismo,

na opiniao dos empresarios, a insuficiente capacidade de oferta e as dificuldades financeiras foram

os principais obstaculos ao desenvolvimento normal da atividade das empresas no primeiro

trimestre 2022. Nota-se ainda que, segundo os inquiridos, a insuficiéncia da procura e outros

fatores contribuiu negativamente ao desenvolvimento normal da atividade das empresas do sector.

Principais fatores que limitaram a atividade das empresas
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Construgao

De acordo com os resultados obtidos no 1° trimestre 2022, o indicador de confianga contrariou a
tendéncia descendente do ultimo trimestre, pese embora, situando abaixo da média da série. A
conjuntura no sector é desfavoravel. Observa-se ainda que o indicador de confianga evoluiu
negativamente relativamente ao trimestre homélogo. Esta evolugdo deveu-se ao comportamento

negativo das variaveis carteira de encomendas e perspetiva emprego, face ao trimestre homaélogo.

Indicadorde Confianca Construgao (VE-MMS3)

002

No que diz respeito as varidveis, constata-se, no 1° trimestre 2022, uma diminui¢ao da carteira de
encomendas face ao trimestre homélogo. De acordo com os empresarios do sector da construgéo,
a tendéncia para os proximos trés meses aponta para aumento da atividade das empresas e,

diminui¢ao do volume de emprego, relativamente ao trimestre homaélogo.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

=——Carteira Encomenda =——Perspetiva Atividade ——Perspectiva de Emprego
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No que concerne a limitagdo da atividade, constata-se que, as empresas do sector da construcao
sentiram menos limitagdes ao desenvolvimento normal das suas atividades no 1° trimestre de

2022, face ao mesmo periodo do ano 2021.

Limitacdo de Actividade (%)
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Na opinido dos empresarios do sector da construcéo, as dificuldades na obtencdo de crédito
bancario e 0 excesso de burocracia e regulamentagbes estatais foram os principais
constrangimentos do sector no decorrer do primeiro trimestre 2022. Tiveram ainda importancia

insuficiéncia da procura e falta de materiais.

Principais factores que limitaram a actividade das empresas
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credito bancario regulament agdes estatais
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Comercio em Feira

De acordo com os resultados obtidos no 1° trimestre de 2022, o indicador de confianga contrariou
a tendéncia descendente do ultimo trimestre, situando abaixo da média da série. A conjuntura no
sector é favoravel. O indicador de confianca evoluiu positivamente relativamente ao mesmo
periodo do ano 2021. Esta evolugdo favoravel explica-se pelo comportamento positivo das

variaveis vendas e perspetivas de vendas, em relagao ao trimestre homologo.

Indicador de Confiaga Comércio em Feira (VE-MM3)

No que diz respeito as variaveis, constata-se no 1° trimestre 2022, que o volume de vendas
aumentou, face ao trimestre homologo. De acordo com os feirantes, a tendéncia para os proximos
trés meses aponta para aumento nas vendas e uma ligeira diminuigdo nas compras nos
fornecedores, relativamente ao trimestre homélogo.

Saldo de Respostas Extremas (VE-MM3) Saldo de Respostas Extremas (VE-MM3)

—Vendas ——Perspetiva Vendas —Perspectiva Encomendas
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Industria Transformadora

De acordo com os resultados obtidos no 1° trimestre de 2022, o indicador de confianga registou
uma ligeira diminui¢ao relativamente ao trimestre anterior, situando abaixo da média da série, a
conjuntura no sector é desfavoravel. O indicador de confianga evoluiu positivamente relativamente
ao mesmo periodo do ano 2021. Esta evolucao deveu-se ao comportamento positivo das variaveis

perspetiva de producéo e de emprego, face ao trimestre homologo.

Indicadorde Confianca Indistria Transformadora (VE-MM3)

f
=
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No que concerne as variaveis inquiridas, constata-se no 1° trimestre 2022 um aumento do volume
de produgdo comparativamente ao mesmo periodo do ano 2021. Para os proximos trés meses, 0s
empresarios perspetivam aumento tanto da producdo como de emprego, face ao trimestre

homologo.

Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3) Saldo de Resposta Extrema (VE-MM3)

——Produgio = Perspectiva Produgio

——Perspetiva Emprego
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De acordo com os resultados obtidos no 1° trimestre 2022, constata-se que, na opinido dos
empresarios, as limitagdes nas suas atividades diminuiram significativamente relativamente ao

mesmo periodo do ano de 2021.

Limitac&o de Atividade (%)
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As principais causas das dificuldades sentidas pelos empresarios prendem-se com falta de
matérias primas, frequentes avarias mecanicas nos equipamentos e equipamento insuficiente.

Teve ainda importancia o elevado absentismo do pessoal ao servigo.

Principais factores que limitaram a actividade das empresas
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Transportes e Servigos Auxiliares aos Transportes

No 1° trimestre de 2022, o indicador de confianga inverteu a tendéncia descendente do Ultimo
trimestre, situando acima da média da série. A conjuntura no setor é favoravel neste trimestre. O
indicador de confianga evoluiu positivamente relativamente ao mesmo periodo do ano 2021. Esta
situag@o explica-se pelo comportamento positivo das variaveis, perspetiva de atividade, de

emprego face ao trimestre homologo e atividade atual.

Indicadorde Confianca Transportes e Servigos Auxiliares aos
Transportes (VE-MM3)

No que concerne as variaveis inquiridas, constata-se no 1° trimestre 2022, uma evolugéo positiva
da atividade atual das empresas comparativamente ao mesmo periodo do ano 2021. Para os
proximos trés meses, 0s empresarios perspetivam diminui¢ao da atividade das empresas e ligeiro

aumento do volume de emprego, face ao trimestre homologo.

Saldo de Respostas Extremas (VE-MM3) Saldo de Respostas Extremas (VE-MM3)

—— Atividade Atual  emmmPerspetiva de Atividade — Perspetiva Emprego
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No que concerne a limitagdo de atividade, constata-se no 1° trimestre 2022 que as limitagdes na
atividade das empresas do sector do transporte e servigos auxiliares aos transportes diminuiram

significativamente, relativamente ao mesmo periodo do ano 2021.

Limitac&o de Atividade (%)
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Em relagéo aos principais fatores que limitaram a atividade das empresas, constata-se que de
acordo com os resultados obtidos no primeiro trimestre de 2022, outros fatores (relacionados com
a COVID 19) e a insuficiéncia da procura, foram os principais obstaculos as empresas do sector
de transportes e servicos auxiliares aos transportes. No entanto, a concorréncia e as
regulamentacgdes estatais influenciaram negativamente a atividade das empresas no decorrer do
1° trimestre de 2022.

Principais factores que limitaram a actividade das empresas
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IV. Anexo 1. Resumo dos Indicadores
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Indicadores de Confianga e respectivas séries de base (mm3; s.r.e; séries corrigidas de sazonalidade)

Comercio em Estabelecimento

Vendas

Stocks

Precos de Venda

Actividade da Empresa

Perspectiva de Actividade

Perspectiva Emprego

Perspectiva Encomenda

Perspectiva Pregos de Venda
Turismo

Volume Negacios

Precos

Actividade Actual

Perspectiva Actividade

Perspectiva Volume Negdcios

Perspectiva Emprego
Construgio

Actividade Actual

Cartera Encomenda

Perspectiva Emprego

Perspectiva Precos

Perspectiva Volume Negdcios

Perspectiva Actividade
Comércio em Feira

Vendas

Precos

Perspectiva Vendas

Perspectiva Pregos

Perspectiva Encomendas
Industria Transformadora

Produgéo

Volume Negécios

Capacidade Tedrica de Produc&o

Stocks

Precos

Capacidade Producéo em %

Perspectiva Produgdo

Perspectiva Volume Negacios

Perspectiva Precos

Perspectiva Emprego
Transportes e Servigos Auxiliares a¢

Volume Negécios

Emprego

Carterra Encomenda

Precos

Actividade Actual

Perspectiva Actividade

Perspectiva Emprego

Perspectiva Precos

Persiect\va\fo\umeNeiécios 16 18 49 36 55 44 51 32 36 36 68 76 67 333 316 30 15 27 17 38

8 12

332 -

-3 19

25

69 62 63

3
24

0 3

0-12 -

13 16
14 13

-7 20

1 3

10 18

16 8
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